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Glossar

A

Anwartschaftsbarwertverfahren

Es ist ein versicherungsmathematisches Verfahren zur Bewertung der Verpflichtungen aus betrieblicher Altersversor-
gung, bei dem zum Bewertungsstichtag nur der Teil der Verpflichtung bewertet wird, der bereits verdient ist.

Aufwendungen fur Versicherungsfalle
Sie umfassen die im Geschéftsjahr flr Versicherungsfalle geleisteten Zahlungen sowie die Verdanderung der Riickstel-
lung fr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle.

Ausgleichsriicklage
Sie entspricht dem Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten der Solvabilitatsiibersicht abzglich der
sonstigen Basiseigenmittel.

B
Barwert
Der Wert, den kinftige Zahlungen aus heutiger Sicht besitzen.

Basiseigenmittel
Sie setzen sich zusammen aus dem Uberschuss der Vermégenswerte ber die Verbindlichkeiten der Solvabilitatstiber-
sicht und den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bedeckungsquote
Sie gibt Auskunft Uber das Verhéltnis zwischen den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der zur Abdeckung der Risi-
ken erforderlichen Kapitalanforderung.

Beitrage

Die gebuchten Bruttobeitrdge beinhalten die Beitrdge der Versicherungsnehmer zu den entsprechenden Versiche-
rungsvertrdgen. Die gegebenenfalls an die Ruckversicherer abzugebenden Beitrdge sind in den gebuchten Brutto-
beitrégen enthalten. Die gebuchten Nettobeitrdge entsprechen den gebuchten Bruttobeitrdgen abzuglich der an den
Ruckversicherer abzugebenden Beitrage.

Die verdienten Beitrdge beinhalten die auf das Geschéftsjahr entfallenden Beitrége, zuziiglich der Ubertrage des Vor-
jahres und abziiglich der Ubertrage in Folgejahre. Bei den verdienten Beitragen gibt es — wie oben bei den gebuchten
Beitrdgen — eine Brutto- und eine Nettosicht.

BeitragsUbertrage
Sie umfassen bereits gezahlte Beitrdge fiir einen bestimmten Zeitraum nach dem Bewertungsstichtag.

Branchensimulationsmodell
Es ist ein stochastisches Cashflow-Modell zur marktkonsistenten Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstel-
lung in der Lebensversicherung.

D
Depotforderungen/-verbindlichkeiten
Diese umfassen Sicherheiten zwischen Erst- und Riickversicherer.

Diversifikation/Diversifikationseffekte
Da Risiken nicht immer gleichzeitig eintreten, ist die Summe aller Risiken gréRer als das Gesamtrisiko. Die Differenz kann
als Diversifikationseffekt bezeichnet werden.

E

Eigenmittel

Sie umfassen die Summe des freien, unbelasteten Vermdogens, das zur Bedeckung der Solvenz- bzw. der Mindestkapi-
talanforderung dient.



|
In Rickdeckung gegebenes/ibernommenes Versicherungsgeschaft
Versicherungsgeschéft, das von einem Erst- oder Rickversicherer in Rickversicherung gegeben/ibernommen wird.

M
Mindestkapitalanforderung (MCR)

Sie definiert die Kapitaluntergrenze des Versicherungsunternehmens.

@)

ORSA

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) ist ein wesentlicher Bestandteil des Governance-
Systems von Versicherungsunternehmen. Sie bezeichnet die Summe der Verfahren und Methoden zur Identifikation,
Bewertung, Steuerung und Uberwachung des aktuellen und zukiinftigen Risikoprofils und die Implikationen fiir die
Eigenmittelausstattung.

R

Risikolose Zinskurve

Sie dient zur Diskontierung der kiinftigen Zahlungsstréome und damit der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen.

Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung
Sie ist eine versicherungstechnische Riickstellung, die den Anspruch der Versicherungsnehmer auf zukiinftige Uber-
schussbeteiligung abbildet, soweit er aufgrund ausgewiesener Uberschiisse bereits entstanden ist oder durch recht-
liche Verpflichtung unabhéngig davon entsteht.

Rlckversicherung
Transfer von versicherungstechnischen Risiken von einem (Erst-)Versicherungsunternehmen auf ein Riickversicherungs-
unternehmen.

S

Solvabilitatsibersicht

GegenUberstellung von Vermogenswerten und Verpflichtungen (einschlie8lich der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen), die nach den Vorgaben des Aufsichtsrechts zu bewerten sind. Sie ist Grundlage zur Bestimmung der Eigen-
mittel.

Solvenzkapitalanforderung (SCR)
Betrag, den ein Versicherungsunternehmen an Eigenmitteln vorhalten muss, um quantifizierte Risiken des Bestandes
flr einen Zeitraum von zwolf Monaten abzudecken, die statistisch maximal alle 200 Jahre eintreten.

T
Tiers

Die Eigenmittel sind entsprechend ihrer Qualitat in drei Qualitatsklassen (Tiers) einzuordnen. Fir diese gelten unter-
schiedliche Grenzen fiir die Anrechnung auf die Solvenz- und die Mindestkapitalanforderung.

V
Versicherungstechnisches Ergebnis
Differenz aus Ertrdgen und Aufwendungen aus dem Versicherungsgeschéft entsprechend den Vorgaben des HGB.

VA

Zinszusatzreserve

Gesetzlich vorgeschriebene zusatzliche Ruckstellung fiir Lebensversicherer, die eine vorausschauende Erhohung der
Reserven im Hinblick auf Phasen niedriger Zinsen vorsieht.



Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht Gber die Solvabilitdt und Finanzlage (engl. Solvency and Financial Condition Report, kurz SFCR)
dient der Erfiillung der Berichtspflichten gegentber der Offentlichkeit unter Solvency Il und wurde auf Grundlage des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der EU-Kommission (DVO) erstellt.

Monetdre Werte werden im gesamten Bericht in der Einheit Tausend Euro (T€) dargestellt. Dadurch kénnen sich
geringe rundungsbedingte Abweichungen ergeben.

Wesentliche Kennzahl unter Solvency Il ist die Bedeckungsquote, welche das Verhdltnis der anrechnungsfahigen
Eigenmittel zur aufsichtsrechtlichen Solvenzkapitalanforderung (SCR) darstellt. Die Bedeckungsquote der IDEAL
Lebensversicherung a.G. (IDEAL Leben) lag im gesamten Berichtszeitraum Uber 700% (mit Ubergangsmalnahme
zu den versicherungstechnischen Rickstellungen und mit Volatilitdtsanpassung), sodass die aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen jederzeit eingehalten wurden. Die Bedeckung war auch ohne Ubergangsmalnahmen jederzeit
gewadhrleistet.

Nachfolgend sind die wesentlichen Kennzahlen der IDEAL Leben zum Stichtag 31. Dezember 2023 im Vergleich zum
Vorjahr dargestellt:

Wesentliche Kennzahlen - 2023 2022

Unternehmensrating (ASSEKURATA)

A+ (sehr gut) A+ (sehr gut)
Solvency Il
Anrechnungsfahige Eigenmittel T€ 345.725 368.692
Solvenzkapitalanforderung (SCR) T€ 44.606 52.252
Mindestkapitalanforderung (MCR) T€ 11.152 13.063
SCR-Bedeckungsquote' % 775 706
SCR-Bedeckungsquote (ohne Ubergangsmalinahmen
und ohne Volatilitdtsanpassung) % 629 479
HGB
Gebuchte Bruttobeitrage T€ 286.411 386.965
Rohtberschuss T€ 23.363 36.937
Jahresergebnis T€ 467 1.847

' Die Berechnung erfolgt unter Verwendung der UbergangsmaBBnahme zu den versicherungstechnischen Riickstellungen nach § 352 VAG und der
Volatilitdtsanpassung nach § 82 VAG.

Fur die Solvabilitatsibersicht zum 31. Dezember 2023 liegt ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft vor.

Geschéftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Die IDEAL Leben ist das Mutterunternehmen der IDEAL Gruppe. Sie ist als Anbieter von Produkten zur Absicherung
biometrischer Altersrisiken am Markt etabliert. So behauptet sie sich seit vielen Jahren als Marktfthrer in der Pflege-
rentenversicherung. 2015 wurde die IDEAL UniversalLife (IUL) eingeflhrt — eine digitale Vorsorgeplattform, die Kompo-
nenten der Alters- und Risikovorsorge in nur einem Vertrag vereint. Seit Mai 2023 kénnen Kunden mit der neuen Risiko-
lebensversicherung (IDEAL RisikoLeben) ihre Familien bzw. ihre Partner gegen die finanziellen Einbuf3en im Fall des ei-
genen Todes absichern. Innerhalb kirzester Zeit hat sich die IDEAL RisikoLeben zu einem der erfolgreichsten Produkte
entwickelt. Die IDEAL Leben sieht ihr Kerngeschaft weiterhin in klassischen Policen, die mit Garantien flr Sicherheit in
der Altersvorsorge stehen. Daneben bietet die IDEAL Leben anderen Versicherungsunternehmen die Ubernahme von
Dienstleistungen an und baut dieses Geschaftsfeld stetig aus.

Die IDEAL Leben zeichnet nur direktes Erstversicherungsgeschaft; aktive Rickversicherung wird nicht betrieben. Die
Produkte der IDEAL Leben werden Uber unabhdngige Vermittler, Erstversicherer und institutionelle Partner sowie im
Direktgeschéft ausschlief3lich in Deutschland vertrieben.



Die IDEAL Leben blickt auf ein Geschéftsjahr 2023 zurlick, welches weiterhin von schwierigen wirtschaftlichen Bedin-
gungen gepragt war. Vor diesem Hintergrund bewegten sich im Berichtsjahr die gebuchten Bruttobeitrdge vor allem
beeinflusst vom Riickgang der Einmalbeitrdge deutlich unter denen des Vorjahres. Auch das Kapitalanlageergebnis lag
aufgrund hoher Abschreibungen auf Beteiligungen an Immobiliengesellschaften signifikant unter dem Vorjahresergeb-
nis und unseren Erwartungen. Entlastend wirkten geringere Betriebskosten sowie die Auflésung der Zinszusatzreserve.
Insgesamt erwirtschaftete die IDEAL Leben ein Ergebnis deutlich unter dem Niveau des Vorjahres und unserem Plan-
wert.

Weitere Ausfihrungen zur Geschéftstatigkeit und zum Geschéftsergebnis sind in Kapitel A dargestellt.

Governance-System

Wesentlicher Bestandteil des Aufsichtsrechts ist die Etablierung und Weiterentwicklung eines Governance-Systems.
Danach mdssen Versicherungsunternehmen geeignete Prozesse etablieren, um ein solides und die Risiken der
Geschéftsaktivitdten beachtendes Management zu gewdhrleisten. Die IDEAL Leben hat ein Governance-System
eingerichtet, durch das die mit der unternehmerischen Tatigkeit und den Geschéftsprozessen verbundenen Risiken
identifiziert und Uberwacht werden. Die vorgesehenen Schlisselfunktionen Risikomanagement, Compliance, interne
Revision und versicherungsmathematische Funktion sind eingerichtet und werden von qualifizierten Personen
wahrgenommen.

Der Risikomanagementprozess besteht im Wesentlichen aus der Identifikation, Bewertung, Uberwachung und
Steuerung sowie Berichterstattung von Einzelrisiken. Das Risikomanagement liefert regelmafig Informationen zur
Risikosituation und unterstltzt damit den Vorstand bei der Entwicklung und Umsetzung von Malinahmen, die zur
Erreichung der strategischen Unternehmensziele erforderlich sind.

Inhdrenter Bestandteil des Governance-Systems ist zudem die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
(ORSA - Own Risk and Solvency Assessment), die die Standardformel mit dem unternehmensindividuellen Risikoprofil
verknlpft. Der ORSA-Prozess wird mindestens einmal jahrlich durchlaufen und ist fest in die unternehmerische
Steuerung und die Entscheidungsprozesse der IDEAL Leben eingebunden.

Fur detaillierte Informationen zum Governance-System verweisen wir auf Kapitel B.

Risikoprofil

Kern des Geschéaftsmodells einer Lebensversicherung ist es, Risiken vom Versicherungsnehmer zu Gbernehmen und
langfristige Leistungsverpflichtungen einzugehen sowie die daraus resultierenden Risiken zu bewerten und aktiv zu
steuern. Das Risikoprofil der IDEAL Leben wird gegenwartig insbesondere durch Risiken aus den Kapitalanlagen und
der Versicherungstechnik beeinflusst. Daneben kdnnen aus dem Geschéftsbetrieb operationelle und strategische
sowie Reputationsrisiken entstehen.

Die Risiken aus der Kapitalanlage wie Markt-, Kredit- und Konzentrationsrisiken werden bei der IDEAL Leben im
Wesentlichen Uber Schwellenwerte sowie mittels Simulationsrechnungen gesteuert. Wesentlicher Fokus der
Anlagepolitik der IDEAL Leben ist die Erzielung von planbaren laufenden Ertrdgen. Festverzinsliche Anlagen sowie gut
vermietbare Immobilien an attraktiven Standorten stellen den Schwerpunkt der Kapitalanlageaktivitdten dar. Deshalb
spielen Spread- und Immobilienrisiken eine wesentliche Rolle im Risikoprofil der IDEAL Leben.

Weichen die eintretenden Ereignisse nachteilig von den urspringlichen Annahmen in den Rechnungsgrundlagen ab,
besteht ein versicherungstechnisches Risiko. Dies betrifft biometrische Faktoren wie zum Beispiel die Pflegebedurftig-
keit, die Zinsen sowie insbesondere die Langlebigkeit. Auch die Verdnderung des angenommenen Kindigungsverhal-
tens (Stornorisiko) spielt hierbei eine Rolle. Zur Minimierung des versicherungstechnischen Risikos werden die verwen-
deten Rechnungsgrundlagen laufend beobachtet und analysiert. Des Weiteren werden die Risiken aus zufallsbedingten
Schwankungen durch den Abschluss geeigneter Rickversicherungsvertrage begrenzt.

Im Vergleich zum Vorjahr ist das Spreadrisiko fir Anleihen und Kredite wesentlich gesunken. Darlber hinaus hat sich
das Risikoprofil nicht wesentlich verdndert. Weitere Informationen zum Risikoprofil sind in Kapitel C dargestellt.



Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Vermogenswerte der IDEAL Leben in der Solvabilitdtsibersicht betrugen insgesamt 3.366.278T€ (Vorjahr
3.496.604T€). Diesen standen Verbindlichkeiten in Hohe von 3.020.553T€ (Vorjahr 3.127.912T€) gegenUber. Wesentliche
Unterschiede zwischen der Bewertung nach Aufsichts- und Handelsrecht resultieren aus den unterschiedlichen
Bewertungsverfahren, insbesondere bei den Kapitalanlagen, den versicherungstechnischen Riickstellungen und
latenten Steuern.

Fur die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen fur den Geschéftsbereich Versicherung mit
Uberschussbeteiligung” nimmt die IDEAL Leben die Ubergangsmalnahme zu den versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach §352 VAG in Anspruch. Die Nichtanwendung der UbergangsmafBinahme hétte einen Anstieg
der versicherungstechnischen Riickstellungen um 88.996T€ (Vorjahr 98.885T€) zur Folge. Dieser Wert entspricht dem
Abzugsbetrag, der seit dem 31. Dezember 2016 jéhrlich um 1/16 reduziert wird.

Die IDEAL Leben verwendet seit dem ersten Quartal des Geschéftsjahres 2020 fur beide Geschéftsbereiche
die Volatilitdtsanpassung gemall §82 VAG. Der Verzicht auf deren Verwendung hétte eine Senkung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen in Hohe von 3.418T€ zur Folge.

Die Matching-Anpassung gemal §80 VAG und die Ubergangsmalnahme bei risikofreien Zinssitzen nach §351 VAG
werden nicht verwendet.

Einzelheiten zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen sind in Kapitel D dargestellt.

Kapitalmanagement

Die Eigenmittel und die Solvenzquote der IDEAL Leben unterliegen einer regelmaBigen Uberwachung durch die
Geschaéftsleitung. Durch die gezielte Uberwachung, Steuerung und Planung soll sichergestellt werden, dass die Kapital-
anforderungen auch bei starken unterjéhrigen Schwankungen eingehalten werden.

Zum 31. Dezember 2023 betrugen die Eigenmittel 345.725T€ (Vorjahr 368.692T€). Die Eigenmittel entsprechen vollstandig
der hochsten Qualitatsklasse (Tier 1) und stehen vollumfanglich zur Bedeckung der eingegangenen Risiken zur
Verflgung.

Fur die Berechnung des SCR verwendet die IDEAL Leben die Standardformel. Interne Modelle oder unternehmens-
spezifische Parameter kommen nicht zur Anwendung. Das SCR zum 31. Dezember 2023 betrug 44.606T€ (Vorjahr
52252T€).

Nahere Informationen zum Kapitalmanagement der IDEAL Leben enthélt Kapitel E.

Anhang

Neben den Ausflihrungen in Kapitel A bis E werden im Anhang quantitative Meldeformulare abgebildet. Diese
Ubersichten insbesondere zur Solvabilititsiibersicht, zu den versicherungstechnischen Riickstellungen, dem SCR,
der Mindestkapitalanforderung (MCR) und den Eigenmitteln liefern weitere Detailinformationen zur Beurteilung der
Solvabilitdt und Finanzlage der IDEAL Leben.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Al Geschaftstatigkeit
A.1.1 Grundlagen der Gesellschaft

Die IDEAL Leben ist das Mutterunternehmen der IDEAL Gruppe mit Sitz in Berlin. Sie ist ein Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit und im Handelsregister Berlin-Charlottenburg (HRB 2074) unter der Firma IDEAL Lebensversicherung
a.G. eingetragen. Als Volksfeuerbestattungsverein im Jahre 1913 gegriindet, ist sie ausschlieSlich auf dem deutschen
Versicherungsmarkt tatig und betreibt folgende Versicherungsarten:

kapitalbildende Lebensversicherung mit Gberwiegendem Todesfallcharakter (einschliel3lich vermdgensbildender
Lebensversicherung) als Einzel- und Kollektivversicherung,

Risikoversicherung,

kapitalbildende Lebensversicherung mit Uberwiegendem Erlebensfallcharakter,

Berufsunféhigkeitsversicherung,

Pflegerentenversicherung,

Ubrige und nicht aufgegliederte Einzelversicherung (einschliel3lich der Heirats- und Geburtenversicherung), aber
ohne sonstige Lebensversicherung,

Unfall-Zusatzversicherung,

Berufsunfahigkeits-, Invaliditats-Zusatzversicherung und

sonstige Zusatzversicherung.

Die IDEAL Leben ist als Anbieter von Produkten zur Absicherung biometrischer Altersrisiken am Markt etabliert. So be-
hauptet sie sich seit vielen Jahren als Marktfihrer in der Pflegerentenversicherung. 2015 wurde die IDEAL UniversalLife
(IUL) eingefiihrt — eine digitale Vorsorgeplattform, die Komponenten der Alters- und Risikovorsorge in nur einem Ver-
trag vereint. Seit Mai 2023 kénnen Kunden mit der neuen Risikolebensversicherung (IDEAL RisikoLeben) ihre Familien
bzw. ihre Partner gegen die finanziellen Einbul3en im Fall des eigenen Todes absichern. Die IDEAL RisikoLeben erganzt
konsequent das Produktportfolio und schérft damit den Fokus auf die Absicherung biometrischer Risiken. Innerhalb
kUrzester Zeit hat sich die IDEAL RisikoLeben zu einem unserer erfolgreichsten Produkte entwickelt. Die IDEAL Leben
sieht ihr Kerngeschaft weiterhin in klassischen Policen, die mit Garantien fir Sicherheit in der Altersvorsorge stehen.

Dass die IDEAL Uber die nétige Ertragskraft verfugt, um langfristige Garantieverpflichtungen auch erfillen zu
kénnen, belegen unabhdngige Analysehduser. So bestétigte die IDEAL im Unternehmensrating der ASSEKURATA
ihre bereits im Vorjahr erzielte Note ,A++ (exzellent)” auch im aktuellen Berichtsjahr. In der fiir Lebensversicherungen
wichtigen Langfristbetrachtung vergibt das Analysehaus Franke und Bornberg in seinem Bilanzrating 2018-2022 die
Hochstnote ,mmm+" an die IDEAL Leben. Ebenso attestiert Morgen & Morgen der IDEAL mit,5 Sternen” im aktuellen
Unternehmensrating ausgezeichnete Voraussetzungen, um den Versicherungsnehmern langfristig und zuverlassig
Sicherheit und Rendite bieten zu kdnnen. In allen drei Teilratings Erfolg, Bestand und Sicherheit erzielt die IDEAL jeweils
die Hochstnote. Das Institut fir Vorsorge und Finanzplanung (IVFP) bestatigt der IDEAL erneut die Note ,exzellent” fur
ihre Unternehmensqualitét.

Die Produkte der IDEAL wurden auch im Geschéftsjahr 2023 wieder bei zahlreichen Ratings gewurdigt. Zum wieder-
holten Mal bestatigte [ascore] Das Scoring GmbH das Rating fur die IDEAL PflegeRente sowie fiir das IDEAL SterbeGeld
mit der Note ,6 Kompasse, herausragend”. Fur die IDEAL RisikoLeben Klassik und Exklusiv sowie die IDEAL ZukunftsRen-
te gab es die Note ,5 Kompasse, ausgezeichnet’. Morgen & Morgen vergab die Bestnote 5 Sterne, ausgezeichnet” fur
die IDEAL PflegeRente Basis, Klassik und Exklusiv und die IDEAL PflegeRentekompakt, die Sterbegeldprodukte IDEAL
SterbeGeld, IDEAL SterbeGelddirekt (ab Alter 62 J) und IDEAL BestattungsVorsorge, fir die IDEAL Universallife und
ebenfalls fur die neue IDEAL RisikoLeben Klassik und Exklusiv. Franke und Bornberg vergab fur unsere Produkte IDEAL
Universallife und IDEAL RisikoLeben Exklusiv jeweils die Bestnote ,hervorragend” und das Institut fir Vorsorge und
Finanzplanung die Note sehr gut” fir die Rentenprodukte IDEAL UniversalLife und IDEAL ZukunftsRente. Sowohl unse-
re Pflegerenten als auch die Sterbegeldversicherung wurden 2023 quartalsweise bei AssCompact Trends zum beliebtes-
ten Produkt gewahlt. Die IDEAL PflegeRente wurde damit bei AssCompact Trends auch Jahressieger.



Ihre Versicherungsprodukte vertreibt die IDEAL Uber unabhangige Vermittler, Erstversicherer und institutionelle Partner
sowie im Direktgeschéaft. Daneben bietet die IDEAL Leben anderen Versicherungsunternehmen die Ubernahme von
Dienstleistungen an und baut dieses Geschéftsfeld stetig weiter aus. Seit fast 20 Jahren nutzen unsere Kooperations-
partner die White-Labeling-Angebote, um ihr Produktportfolio kostensparend zu erweitern.

Neben den stetigen Weiterentwicklungen ihrer Produkte setzt die IDEAL konsequent auf Digitalisierung und
Automatisierung von Prozessen, wovon auch ihre Vertriebspartner profitieren. Sowohl die Verkaufsplattform IPOS als
auch die Nutzerfreundlichkeit der Websites befinden sich in einem permanenten Optimierungsprozess. Sukzessive
werden fUr Angebots- und Verwaltungsprozesse Web-Applikationen entwickelt, die von Vertriebspartnern und Kunden
gleichermallen genutzt werden kdnnen. Gezielte Onlinekampagnen unterstltzen verstarkt die Vertriebspartner und
sollen so flir mehr Interaktion und Direktabschlisse sorgen. Zu diesem Zweck nutzt die IDEAL die in Vermittlerkreisen
etablierte Marketingplattform digidor.

Die im Geschéftsjahr von der IDEAL Leben betriebenen Geschéftsbereiche gemaR Solvency Il sind:

Krankenversicherung (Kranken, LoB 29) und
Versicherung mit Uberschussbeteiligung (Leben, LoB 30).

Dabei werden Verpflichtungen, die aus Vertrdgen der Schwere-Krankheiten-Produkte sowie der Berufsunfahigkeits- und
Pflegerentenversicherung entstehen, dem Geschéftsbereich Krankenversicherung zugeordnet.

A.1.2 Allgemeine Informationen

Das Geschéftsjahr der IDEAL Leben ist das Kalenderjahr. Der SFCR bezieht sich daher auf den Stichtag 31. Dezember
2023.

Als Versicherungsunternehmen unterliegt die IDEAL Leben der Aufsicht durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat die Solvabilitdtsibersicht
gemal §35 Abs.2 VAG gepruft. Fir die Solvabilitdtsibersicht zum 31. Dezember 2023 wurde ein uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk erteilt.

Anschrift der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 12 53
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Fon: 0228 / 41008 - 0
Fax: 0228 / 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name und Kontaktdaten des externen Priifers
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Klingelhoferstral3e 18

10785 Berlin



A.1.3 Gruppenstruktur

Zum 31. Dezember 2023 war die IDEAL Leben in folgende Gruppenstruktur einbezogen. Alle Unternehmen der Gruppe,
mit Ausnahme einer in Osterreich anséssigen Grundstiicksgesellschaft, haben ihren Sitz in Deutschland.

L IDEAL

Versicherung

IDEAL Lebensversicherung a.G. Berlin

et
% KrausenstraBe GmbH & Co. oHG %W—) s gigﬂ“ﬁiﬁf”mm
\mmobmelnny:::-azzwem GmbH

KrausenstraRe Hotelbetriebs
GmbH & Co. oHG

IDEAL Beteiligungen AG

100% 100% 100% 100% 100%
IDEAL Sterbekasse myKonzept Holding Deutschland .
Ahom AG ¥ e / B
e e Ahorn AG CmbH & Co. KG" IDEAL Versicherung AG IDEAL Vorsorge GmbH

L . .

myKonzept Holding Deutschland
Verwaltungs GmbH

myLife Lebensversicherung AG BK Beteiligungskonzept GmbH I I ‘

i J i

HonorarKonzept GmbH SK ServiceKonzept GmbH myServiceKonzept GmbH

" Die myKonzept Holding Deutschland Verwaltungs GmbH ist Komplementérin ohne Beteiligung am Gesellschaftsvermagen.
? Die Kreativquartier Potsdam Management GmbH st Komplementarin ohne Beteiligung am Gesellschaftsvermogen:

% Die IDEAL Berlin Immobilienmanagement GmbH ist Komplementérin ohne Beteiligung am Gesellschaftsvermogen. Stand: 31.12.2023



Die IDEAL Leben hielt zum 31. Dezember 2023 direkte Anteile an folgenden wesentlichen Unternehmen:

Wesentliche verbundene Unternehmen der IDEAL Leben - Land Kapitalanteil Stimmrechts-
direkte Anteile in % anteil in %

Verbundene Unternehmen der IDEAL Leben

IDEAL Beteiligungen AG, Berlin Deutschland 100 100
IDEAL Grundstucksgesellschaft Berlin Finf mbH & Co. KG, Berlin Deutschland 100 100
IDEAL Zille Grundstticksgesellschaft mbH, Berlin Deutschland 89,9 89,9
Grundstucksgesellschaft BessemerstralBe mbH & Co. KG, Berlin Deutschland 90 90
GW Kreativquartier GmbH & Co. KG, Berlin Deutschland 49,9 49,9
Kitz Immobilieninvest GmbH, Krems an der Donau Osterreich 85 85
Krausenstral3e GmbH & Co. oHG, Berlin Deutschland 90 90

Uber die IDEAL Beteiligungen AG und ihre Tochterunternehmen hielt die IDEAL Leben zum 31. Dezember 2023 indirekt
Anteile an folgenden wesentlichen Unternehmen:

Wesentliche verbundene Unternehmen der IDEAL Leben - Land Kapitalanteil Stimmrechts-
indirekte Anteile in % anteil in %

Verbundene Unternehmen der IDEAL Beteiligungen AG

IDEAL Versicherung AG, Berlin Deutschland 100 100
IDEAL Sterbekasse Lebensversicherung AG, Berlin Deutschland 100 100
Ahorn AG, Berlin Deutschland 100 100
myKonzept Holding Deutschland GmbH & Co. KG, Géttingen Deutschland 100 100
Verbundene Unternehmen der IDEAL Sterbekasse Lebensversicherung AG

KrausenstraRe GmbH & Co. oHG, Berlin Deutschland 10 10

Verbundene Unternehmen der myKonzept Holding Deutschland GmbH & Co. KG
myLife Lebensversicherung AG, Gottingen Deutschland 100 100

A.1.4 Wesentliche Geschaftsvorfalle im Berichtszeitraum

Im Geschéftsjahr hat die IDEAL Leben weitere Anteile der GW Kreativquartier GmbH & Co. KG gekauft und halt nun
49,9%. Aufgrund der Einzahlungen ins variable Kapital wird die Gesellschaft als verbundenes Unternehmen beriicksich-
tigt. Am 1. November 2023 hat die IDEAL Leben weitere Anteile an der IDEAL-Zille Grundstiicksgesellschaft mbH erwor-
ben und halt nun 89,9 %. Des Weiteren hdlt die IDEAL Leben seit dem 21. Dezember 2023 100 % der Anteile an der IDEAL
Grundsticksgesellschaft Berlin Finf mbH & Co. KG.

Seit Mai 2023 kdnnen Kunden mit der neuen Risikolebensversicherung (IDEAL RisikoLeben) ihre Familien bzw. ihre
Partner gegen die finanziellen EinbuRen im Fall des eigenen Todes absichern. Die IDEAL RisikoLeben ergéanzt konse-
quent das Produktportfolio und scharft damit den Fokus auf die Absicherung biometrischer Risiken.



A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

A.2.1 Versicherungstechnisches Ergebnis auf aggregierter Ebene

Die nachfolgende Darstellung des versicherungstechnischen Ergebnisses der IDEAL Leben bezieht sich auf das
Meldeformular S.05.01.02 ,Prédmien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen” in der Anlage. Alle
Positionen werden — entsprechend den Anforderungen fir das Meldeformular — nach den handelsrechtlichen Vorgaben
bewertet.

Versicherungstechnisches Ergebnis Brutto Riick Netto Brutto Riick Netto

2023 2023 2023 2022 2022 2022

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Verdiente Beitrage 286.662 -11.903 274.759 386.956 -11.425 375.531

Aufwendungen fr Versicherungsfalle (ohne -209.663 9.159  -200.504  -172.621 7050  -165.571
Schadenregulierungsaufwendungen)

Angefallene Aufwendungen -59.504 2.319 -57.185 -64.810 2.777 -62.033

Sonstige Aufwendungen/Ertrage -3.576 0 -3.576 -6.111 0 -6.111

Gesamt 13.919 -425 13.493 143.414 -1.598 141.816

Das Meldeformular 5.05.01.02 gibt keinen vollstindigen Uberblick ber das versicherungstechnische Ergebnis aus
Sicht des HGB, welches sich im Berichtsjahr auf 7.211T€ (Vorjahr 14.695T€) belief. Insbesondere fehlen im Meldeformular
Angaben zu den Ertrdgen und Aufwendungen aus den Kapitalanlagen sowie zur Verdnderung der Rickstellung fur
Beitragsruckerstattung (RfB).

A.2.2 Versicherungstechnisches Ergebnis nach wesentlichen Geschéftsbereichen
Gebuchte Beitrage

Die gebuchten Bruttobeitrdge lagen zum 31. Dezember 2023 Uber alle Geschéftsbereiche mit 286.411T€ um 26 % unter
dem Vorjahresniveau von 368.956 T€. Netto ergab sich ein Rickgang um 27% auf insgesamt 274.508 T€.

Gebuchte Beitrage Brutto {ITd¢ Netto Brutto {iTdq Netto
2023 2023 2023 2022 2022 2022

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Krankenversicherung 90.075 -8.772 81.303 91.634 -8.221 83.413
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 196.336 -3.131 193.205 295.331 -3.204 292.127
Gesamt 286.411 -11.903 274.508 386.965 -11.425 375.540

Verdiente Beitrage

Die verdienten Bruttobeitrdge sanken im Berichtsjahr Uber alle Geschaftsbereiche um 26 % auf 286.662T€. Nach
Berlcksichtigung der Abgabe an die Ruckversicherer ergaben sich insgesamt verdiente Nettobeitrdge in Hohe von
274.759T€ (Vorjahr 375.531T€).

Verdiente Beitrage Brutto Netto Brutto Netto
2023 2023 2022 2022

T€ T€ T€ T€

Krankenversicherung 90.084 -8.772 81.312 91.646 -8.221 83.425
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 196.578 =131 193.447 295.310 -3.204 292.106
Gesamt 286.662 -11.903 274.759 386.956 -11.425 375.531



Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Die Brutto-Aufwendungen fir Versicherungsfalle (ohne Schadenregulierungsaufwendungen) betrugen in 2023
209.663T€ (Vorjahr 172.621T€).

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle Brutto Netto Brutto Netto
(ohne Schadenregulierungsaufwendungen) 2023 2022 2022

T€ T€ T€
Krankenversicherung 24.308 -6.750 17.559 21.782 -5.073 16.709
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 185.355 -2.409 182.946 150.839 -1.977 148.862
Gesamt 209.663 -9.159 200.504 172.621 -7.050 165.571

Angefallene Aufwendungen

Die dem Versicherungsgeschaft zuzuordnenden Netto-Aufwendungen Uber alle Geschaftsbereiche betrugen 57.185T€
(Vorjahr 62.033T€). Darin enthalten sind Aufwendungen fir Verwaltung, Abschluss, Schadenregulierung, Anlageverwal-
tung sowie sonstige Aufwendungen.

Angefallene Aufwendungen Brutto Ruick Netto Brutto Netto
2023 2023 2023 2022 2022

T€ T€ T€ T€ T€

Krankenversicherung 25.129 -729 24.400 22.811 -658 22.154
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 34.375 -1.589 32.785 41.998 -2.119 39.879
Gesamt 59.504 -2.319 57.185 64.810 -2.777 62.033



A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Anlageergebnis nach Vermoégenswertklassen

Die Anlage des Vermodgens erfolgt unter Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Die in
§124 Abs.1 Nr. 2 VAG formulierten Anlagegrundsatze der Sicherheit, Qualitét, Liquiditat und Rentabilitdt werden fir das
Gesamtportfolio durch eine angemessene Mischung und Streuung umgesetzt.

Ertrage
Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Kapitalanlageertrdge nach Vermogenswertklassen.

Kapitalanlagen Laufender Ertrag Abgangsgewinne Zuschreibungen

Immobilien (zur Eigennutzung) 1.039 1.005 0 0 0 0
Immobilien (auler zur Eigennutzung) 32.893 29.086 18.318 0 0 4.651
Eigenkapitalinstrumente 2.328 24.290 0 7.421 850 0
Staatsanleihen 8.479 10.108 18.566 8.687 0 0
Unternehmensanleihen 78.023 71.066 14.000 8.814 3.980 2.610
Strukturierte Schuldtitel 1.764 2.296 0 0 0 0
Besicherte Wertpapiere 2.163 1.868 161 212 1.595 1.030
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 8.000 3.058 4.490 119 0 72
Darlehen und Hypotheken 96 112 0 0 0 0
Gesamt 134.785 142.889 55.535 25.252 6.425 8.364

Aufwendungen und Ergebnis
Die Abgangsverluste und Abschreibungen sowie das aus den Ertrdgen und Aufwendungen resultierende Anlageer-
gebnis sind in folgender Tabelle dargestellt:

Kapitalanlagen Abgangsverluste Abschreibungen Anlageergebnis ohne
Verwaltungskosten
(1) +(2)+(3)-(4)-(5)

Immobilien (zur Eigennutzung) 0 0 588 588 451 417
Immobilien (auler zur Eigennutzung) 0 0 18.295 6.280 32.916 27.457
Eigenkapitalinstrumente 17 4.445 69.773 23.715 -66.612 3.550
Staatsanleihen 1 696 1.833 14 25.201 18.085
Unternehmensanleihen 11.376 14.814 15.895 39.751 68.732 27.925
Strukturierte Schuldtitel 0 1.062 12 0 1.752 1.234
Besicherte Wertpapiere 0 0 0 21 3.919 3.089
Organismen fir gemeinsame Anlagen 717 1.697 10.720 1.265 -5.347 286
Darlehen und Hypotheken 0 0 0 0 96 113
Gesamt 18.521 22.713 117.116 71.635 61.108 82.157

Unter Berlicksichtigung der Verwaltungs- und Zinsaufwendungen sowie der sonstigen Aufwendungen fir die
Kapitalanlagen in Hohe von 15.928T€ (Vorjahr 15286 T€) betrug das Kapitalanlageergebnis insgesamt 45.180T€ (Vorjahr
66.871T€).

Die IDEAL Leben weist keine direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste aus.



A.3.2 Anlagen in Verbriefungen

Anlagen in Verbriefungen lagen zum Bewertungsstichtag im Direktbestand nicht vor.



A4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Keine Angaben.



A.5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Management- und Aufsichtsorgan

Nachstehend wird das Governance-System der IDEAL Leben beschrieben. Die Organe der IDEAL Leben sind Vorstand,
Aufsichtsrat und Mitgliedervertreterversammlung.

Vorstand

Der Vorstand der IDEAL Leben besteht aus dem Vorstandsvorsitzenden und drei weiteren Vorstandsmitgliedern. Die
Geschéfte werden durch den Vorstand nach den Vorschriften des Gesetzes, der Satzung sowie der Geschéaftsordnung
fur den Vorstand gefthrt. Die IDEAL Leben wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Karlheinz Fritscher wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2023 zum stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden bestellt. Rainer
M. Jacobus ist am 30. Juni 2023 aus dem Vorstand der IDEAL Leben ausgeschieden. Maximilian Beck hat zum 1. Juli 2023
den Vorstandsvorsitz Gbernommen. Der Aufsichtsrat hat Madeleine Bremme zum 1. Juli 2023 in den Vorstand der IDEAL
Leben berufen.

Der Vorstand verteilt Uber schriftlich fixierte Richtlinien und Arbeitsanweisungen Vollmachten an ausgewdhlte
Mitarbeiter des Hauses, um den operativen Geschéftsbetrieb sicherzustellen. Entscheidungen, die wesentliche
Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung der IDEAL Leben haben kénnen, trifft der Vorstand als Gremium. Diese
Entscheidungen werden schriftlich dokumentiert.

Die Zustandigkeiten gemaR Geschéftsverteilungsplan zum Ende des Berichtsjahres waren:

Maximilian Beck (Vorstandsvorsitzender)
Vertrieb, Marketing, Produktmanagement
Kommunikation, Sponsoring
Revision
Controlling/Planung/Kostenmanagement
Personal
Grundsatzfragen, Koordination Vorstand, Aufsichtsrat

Karlheinz Fritscher (stv. Vorsitzender)
[T-Governance
Recht/Compliance
Beteiligungen/M&A
Kapitalanlage
Immobilienmanagement
ESG (Nachhaltigkeit)

Antje Mindorfer
Operations
Informationstechnik/Digitalisierung
Mathematik
Ruckversicherung
Datenschutz
Verantwortliche Aktuarin/VmF

Madeleine Bremme
Rechnungswesen
Risikomanagement
Geldwadsche
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedern. Vorsitzender ist Herr Michael Westkamp. Der Aufsichtsrat Gberwacht die
Tatigkeit des Vorstands. Er wird bei den Aufsichtsratssitzungen regelmallig tGber die geschéftliche Entwicklung informiert.
BeschlUsse des Aufsichtsrates werden schriftlich dokumentiert.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Priifungsausschuss gebildet, der sich insbesondere mit der Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems und
des internen Revisionssystems sowie der Abschlusspriifung, insbesondere der Auswahl und der Unabhdngigkeit des Ab-
schlusspriifers, der Qualitdt der Abschlusspriifung und der vom Abschlusspriifer zusétzlich erbrachten Leistungen, befasst.

B.1.2 Schliisselfunktionen

Alle Schltsselfunktionen sind mit qualifizierten Personen der IDEAL Leben besetzt. Es findet ein regelmaliger
Informationsaustausch zwischen den Schlisselfunktionen des Governance-Systems statt.

Risikomanagementfunktion
Die Aufgaben der Risikomanagementfunktion umfassen:

Organisation des Risikomanagementprozesses,

Durchfuihrung des ORSA-Prozesses,

Identifizierung und Quantifizierung von Risiken in Absprache mit den Risikoverantwortlichen,

Pflege des Kennzahlensystems zur Uberwachung und Steuerung der identifizierten Risiken,
Uberwachung von Manahmen bei Uberschreitung von definierten Schwellenwerten und Limiten,
Umsetzung und Implementierung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen,
Berichterstattung an den fur das Risikomanagement zustandigen Vorstand und den Gesamtvorstand.

Die Details zur Ausgestaltung der Risikomanagementfunktion und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der
Unabhéangigkeit sind in Kapitel B3 dargestellt.

Compliance-Funktion
Die Aufgaben der Compliance-Funktion umfassen:

Uberwachung der Einhaltung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts geltenden Rechtsnormen, Gesetze,
Verordnungen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen,

Beratung der Geschéftsleitung in Bezug auf die Einhaltung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts gelten-
den Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehoérdlichen Anforderungen,

Schulungen von Mitarbeitern zu Compliance-Themen,

Beurteilung der maglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen,
Identifizierung und Beurteilung des mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Compliance-Risikos.

Die Details zur Ausgestaltung der Compliance-Funktion und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der Unab-
hangigkeit sind in Kapitel B.4 dargestellt.

Interne Revision
Die Aufgaben der internen Revision umfassen:

Erarbeitung von Vorschldgen zur Prafungsplanung,
Durchfuihrung von Prifungen,

Erstellen der Abschlussberichte,

terminliche und inhaltliche Mal3nahmeniberwachung,
Berichterstattung.

Die Details zur Ausgestaltung der internen Revision und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der Unabhan-
gigkeit sind in Kapitel B.5 dargestellt.
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Versicherungsmathematische Funktion (VmF)
Die Aufgaben der VmF umfassen:

Koordination der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen fir Zwecke von Solvency Il einschlief3-
lich der Entwicklung von entsprechenden Methoden, Verfahren und Prozessen,

Beratung des Vorstands zur Reservesituation, zur Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen,

Uberwachung des gesamten Prozesses der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter
Sicherstellung der Einhaltung der Solvency ll-Vorgaben fir die Ruckstellungsbewertung,

Unterstltzung der Risikomanagementfunktion bei ihren Aufgaben (aktuarielle Expertise).

Die Details zur Ausgestaltung der VmF und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit sind in
Kapitel B.6 dargestellt.

B.1.3 Grundsatze der Vergiitungspolitik

Das VergUtungssystem ist Teil des Governance-Systems der IDEAL Gruppe. Die Regelungen zum Vergitungssystem
der IDEAL Leben sind in einer schriftlichen Richtlinie fixiert. In dieser Richtlinie wurden die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die Vergtungssysteme im Versicherungsbereich umgesetzt.

Ziel dieser Richtlinie ist die Schaffung einer transparenten VergUtungspolitik unter der Bestimmung von
VergUtungsgrundsatzen und Vergltungspraktiken fur Mitarbeiter der IDEAL Leben. Ein Vergttungsausschuss besteht
nicht.

Die Richtlinie stellt sicher, dass alle Vergitungen den nachstehenden Regelungen wie folgt entsprechen:

Die Vergltungssysteme mussen auf die Erreichung der Ziele der Unternehmensstrategie der IDEAL Gruppe
ausgerichtet sein. Bei einer Anderung oder Anpassung der Strategie mussen die Vergltungssysteme auf
Konformitat Uberprift werden.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit der Risikostrategie und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die
die Risikotragfahigkeit der IDEAL Leben Ubersteigen.

Negative Anreize, insbesondere Interessenkonflikte und das Eingehen unverhdltnismaRig hoher Risiken, sind zu
vermeiden.

Wesentliche Unternehmensrisiken und deren Zeithorizont sind angemessen zu berlcksichtigen.

Der variable Vergtungsanteil der Geschéftsleitung muss auf den nachhaltigen Unternehmenserfolg ausgerichtet
sein und darf nicht mal3geblich von Beitragseinnahme, Neugeschaft oder der Vermittlung einzelner Grof3vertrage
abhdngen.

Bei einzelnen Organisationseinheiten — z.B. Bereichen, Gruppen, Vertrieb — muss auch der gesamte Unterneh-
menserfolg angemessen berticksichtigt werden. Dies schlielt die Zahlung von Provisionen nicht aus.

Fur die Festlegung der Vergitung von Aufsichtsratsmitgliedern, der Geschaftsfiihrung und von Inhabern von Schltssel-
funktionen gilt zusatzlich, dass

sie in einem angemessenen Verhdltnis zu Aufgaben, Leistung und Lage des Unternehmens steht,
variable Vergltungen auf Basis einer mehrjdhrigen Bemessungsgrundlage festgelegt werden,

sie eine ,Ubliche” Vergltung nicht Ubersteigt,

eine Begrenzungsmaoglichkeit fir aulSergewdhnliche Ereignisse vereinbart wird.

Wird eine variable Vergitung vereinbart, so missen die Vergltungsbestandteile in einem ausgewogenen Verhaltnis zu-
einander stehen, d.h,, der Anteil an fester Vergtitung muss ausreichend hoch sein, um eine Abhangigkeit des Einzelnen
von den variablen Vergltungsanteilen auszuschlieRen. Die Ziele sind so zu vereinbaren, dass durch Nichterreichen gar
keine variablen Vergitungsanteile ausgezahlt werden. Bei der Vereinbarung leistungsabhangiger Komponenten muss
die variable Vergltung individuelle bzw. den Geschéftsbereich betreffende Ziele einerseits und Anteile an den Unter-
nehmenszielen andererseits enthalten.
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Wesentliche Teile der variablen Vergitung durfen erst zeitversetzt mit einem Aufschub von drei Jahren ausgezahlt wer-
den. Als wesentlich ist ein Anteil von 40% bei Personengruppen unterhalb des Vorstands und 60% fiir Personen auf
Vorstandsebene zu sehen. Aus Proportionalitdtsgriinden gilt die Regelung nicht fir eine variable Vergltung, die unter-
halb von 35T€ und 20% der jahrlichen Festvergitung liegt.

Die Konformitdt mit den aktuell gultigen Rechtsgrundlagen, die Angemessenheit der Vergtungssysteme und die Ein-
haltung der Richtlinie werden einmal im Kalenderjahr Uberpriift. Die Vergitungssysteme fir Vorstande der IDEAL Leben
werden durch den Aufsichtsrat und die Vergitungssysteme fir Mitarbeiter durch den Vorstand Gberprift.

Die Gesamtbeztge fur Mitglieder des Aufsichtsrats lagen im Kalenderjahr 2023 bei 240T€ und fur Mitglieder des
Vorstands bei 1.673T€. Alle gezahlten Vergitungsbestandteile erfillten die aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Der Anteil der
variablen Vergtitung der Geschéftsleitung betrug im Jahr 2023 21%.

Eins der vier Vorstandsmitglieder bzw. dessen Hinterbliebene haben gegentber der IDEAL Leben einen Anspruch auf
folgende Zusatzrenten:

Altersrente (bei Ausscheiden und mindestens der Vollendung des 67. Lebensjahres)
Invaliditdtsrente
Witwenrente

Waisenrente

Die Hohe der Leistungen ist abhdngig von den Tatigkeitsjahren und der Hohe der rentenféhigen Beziige. Die renten-
fahigen Bezlige werden im jeweiligen Dienstvertrag bzw. in Nachtrdgen zu den Dienstvertrdgen festgehalten.

Dartber hinaus ist die IDEAL Leben fir die betriebliche Altersversorgung eines Vorstandsmitglieds Tragerunternehmen
einer riickgedeckten Unterstltzungskasse, die auf Grundlage des Leistungsplans Leistungen

im Alter (bei Vollendung des rechnungsmaRigen 68. Lebensjahres),
bei Berufsunfahigkeit,
bei Tod (in Form einer Hinterbliebenenrente)

gewdhrt.

Die Hohe der Leistungen ist an die der anderen Vorstandsmitglieder angelehnt. Zur Finanzierung der Leistungen wer-
den der Unterstltzungskasse die hierfir erforderlichen Mittel zur Verfligung gestellt.

Des Weiteren ist die IDEAL Leben fir die betriebliche Altersversorgung von zwei Vorstandsmitgliedern Trager-
unternehmen einer weiteren riickgedeckten Unterstiitzungskasse, die auf Grundlage des Leistungsplans Leistungen

im Alter (bei Vollendung des rechnungsmaRigen 67. Lebensjahres),
bei Tod (in Form der Auszahlung des Vertragsguthabens wahrend der Aufschubfrist bzw. einer 25-jahrigen Renten-
garantiezeit nach Rentenbeginn)

gewadhrt.

Zur Finanzierung der Leistungen werden der Unterstltzungskasse die hierfir erforderlichen Mittel zur Verfligung gestellt.

B.1.4 Angemessenheit der Governance-Organisation

Die Geschéftsorganisation ist insbesondere hinsichtlich der Komplexitdt des Geschéftsmodells und des im Kapitel C
dargestellten Risikoprofils angemessen.

Alle Schlisselfunktionen sind kompetent besetzt. In jeweils separaten Richtlinien sind die Befugnisse, Ressourcen und
die operationale Unabhangigkeit der Inhaber der Schlisselfunktionen geregelt.

Alle wesentlichen betrieblichen Abldufe und Prozesse sind schriftlich fixiert und mit Arbeitsanweisungen hinterlegt.
Grundlage fur die Geschdaftsprozesse sind die Geschéftsstrategie und die daraus abgeleitete Risikostrategie.
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Die Uberprifung der Geschaftsorganisation erfolgt nach einem vom Vorstand verabschiedeten Prifungsturnus.
B.1.5 Angaben zum Geschaftsjahr

Es gab keine wesentlichen Transaktionen mit den Anteilseignern, mit Personen, die mal3geblichen Einfluss auf das
Unternehmen austiben, oder mit Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats.

25



B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

B.2.1 Allgemeines

Unter die Regelungen von Solvency Il fallende Versicherungsunternehmen haben sicherzustellen, dass alle Personen,
die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben verantwortlich innehaben, fachlich qualifiziert
und personlich zuverléssig sind. Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit sind
in einer schriftlichen Richtlinie festgelegt, die jahrlich auf ihre Aktualitat Gberpraft wird.

Unter die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverléssigkeit fallt bei der
IDEAL Leben der folgende Personenkreis:

Aufsichtsratsmitglieder
Vorstandsmitglieder
Inhaber der Schlusselfunktionen Risikomanagement, Compliance, interne Revision und VmF

Weitere Schllsselfunktionen liegen nicht vor.
B.2.2 Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit

Bei der Beurteilung der personlichen Zuverldssigkeit wird die Integritét der Person Uberprift, basierend auf Nachweisen
zum Charakter und zum personlichen und geschéftlichen Verhalten inklusive aller strafrechtlichen, finanziellen und
aufsichtsrechtlichen Aspekte.

Es wird darlber hinaus geprift, inwieweit Interessenkonflikte vorliegen. Anhaltspunkte sind die ausreichende zeitliche
Verflgbarkeit des Stelleninhabers und entgegenlaufende Interessen aus einer eigenen wirtschaftlichen Tatigkeit.

Als nicht personlich zuverldssig werden Personen eingestuft, die relevante strafbare Handlungen vorgenommen haben.
Als relevante strafbare Handlungen gelten:

VerstdRe gegen auf das Bank-, Finanz-, Wertpapier- oder Versicherungsgeschéft anwendbare Gesetze
VerstoRe gegen Gesetze Uber Wertpapiermarkte, Wertpapiere oder Zahlungsinstrumente

VerstoRe gegen Gesetze betreffend Geldwasche, Marktmanipulation, Insiderhandel oder Wucher

Vergehen wie Betrug oder Finanzstraftaten

strafbare Handlungen nach Rechtsvorschriften fur Gesellschaften, Konkurs, Insolvenz oder Verbraucherschutz

Die Ergebnisse der Prufung werden schriftlich dokumentiert.
B.2.3 Beurteilung der fachlichen Qualifikation

Die Beurteilung der fachlichen Qualifikation der Inhaber einer Schltsselfunktion richtet sich nach den jeweiligen
Verantwortlichkeiten, Tatigkeiten und Zustandigkeiten. Die Kenntnisse und Erfahrungen des Inhabers einer
Schltsselfunktion werden dabei abgeglichen mit dem Anforderungsprofil der Schltsselfunktion.

Eine dauerhafte fachliche Qualifikation von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie von Inhabern einer
Schltsselfunktion wird durch laufende Weiterbildungen sichergestellt.

Wahrend der Weiterbildungsbedarf fir Inhaber einer Schlusselfunktion von der entsprechenden Tatigkeit bzw.
Verantwortlichkeit abhangt, verfigen die Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans, also die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, in ihrer Gesamtheit Uber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen
und Kenntnisse in folgenden Bereichen:

Versicherungs- und Finanzmarkte,

Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell,
Governance-System,

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse und
regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.
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B.2.4 Priifungsprozess

Die Prufung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlassigkeit der Inhaber der Schlisselfunktionen wird
durch den Vorstand anhand der eingereichten Unterlagen vorgenommen und schriftlich dokumentiert.

Es erfolgt eine neuerliche Uberpriifung, wenn das Unternehmen Kenntnis davon erlangt, dass sich die Voraussetzungen
zur Beurteilung — insbesondere zur Beurteilung der persdnlichen Zuverldssigkeit — negativ verdndert haben.

Mitarbeiter, die einem Schlisselfunktionsinhaber zuarbeiten, mussen die fur die konkrete Aufgabe erforderlichen
Anforderungen fir die fachliche Eignung erfiillen und zuverldssig sein. Zum Nachweis der personlichen Zuverldssigkeit
bei Aufnahme der Tatigkeit muss ein Fihrungszeugnis vorliegen.

Der Prozess der Bestellung von Mitgliedern des Vorstandes und Mitgliedern des Aufsichtsrates erfolgt nach den
Vorgaben der BaFin.
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B.3 Risikomanagementsystem einschliellich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Allgemeines
Das Risikomanagementsystem besteht unter anderem aus den folgenden wesentlichen Elementen:

Risikostrategie

Einbindung des Risikomanagements in die Entscheidungsprozesse
Risikomanagementprozess

unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

Nachfolgend werden diese Elemente naher beschrieben.
B.3.2 Risikostrategie

In der Risikostrategie legt der Vorstand fest, welche Risiken in welchem Umfang bewusst eingegangen werden und
welche Risiken ausdrucklich nicht eingegangen werden sollen oder durfen.

Die Risikotoleranz wird als Bereitschaftsgrad fur das Eingehen von Risiken vor dem Hintergrund der gewdhlten
Unternehmensstrategie festgelegt. Ausgehend von der identifizierten Risikotragfahigkeit und der festgelegten
Risikotoleranz wird die Kapitalallokation auf die einzelnen Risikoarten als oberste Ebene der Limitierung festgeschrieben.

Neben der Risikotragféahigkeit und der Risikoneigung besteht ein wesentlicher Teil der Risikostrategie darin, strategische
Vorgaben zur Handhabung der Risiken zu formulieren. Die Aussagen dazu konnen Vorgaben enthalten, sodass Risiken
in vollem Umfang oder teilweise vermieden, transferiert, vermindert oder getragen werden.

Die Verantwortung flr die Festlegung der Geschéfts- und der Risikostrategie liegt aufgrund der Tragweite beim
Vorstand. Die Risikostrategie wird durch einen formalen Vorstandsbeschluss dokumentiert.

Der Vorstand Uberprift sowohl die Geschaftsstrategie als auch die Risikostrategie mindestens einmal im Geschaftsjahr
und passt sie gegebenenfalls an. Die Strategien werden an den Aufsichtsrat des Unternehmens berichtet und mit
diesem erortert.

Um die Unternehmensziele zu erreichen, ist das Eingehen von Risiken und deren Management unumgénglich.
Insbesondere fiir einen Versicherer gehért die Ubernahme von Risiken zum Kernprozess des Geschaftsmodells. Aus
diesem Grund muss sich die Risikostrategie zum einen mit der Art und Herkunft der einzugehenden Risiken, zum
anderen mit dem Umfang der einzugehenden Risiken befassen. Fur die Umsetzung der Unternehmensziele strebt die
IDEAL Leben einen maximalen Ertrag bei gegebenem Sicherheitsniveau an. Dabei wird das Sicherheitsniveau zum einen
durch aufsichtsrechtliche Anforderungen (Solvency Il), zum anderen durch interne Vorgaben (Gesamtsolvabilitatsbedarf)
bestimmt.

Wesentliche Kennzahlen fiir die Darstellung der Sicherheit sind die aufsichtsrechtliche und die unternehmenseigene
Bedeckungsquote (jeweils ohne Ubergangsmalinahmen und Volatilitdtsanpassung). Fir diese Kennzahlen wird eine
Untergrenze von 120 % vorgegeben. Damit soll gewahrleistet werden, dass Risikopositionen und Eigenmittel in einem
angemessenen Verhéltnis zueinander stehen.

Oberstes Unternehmensziel der IDEAL Leben ist ein profitables Wachstum in den betriebenen Sparten. Im Geschéftsjahr
2023 wurde ein neues Produkt IDEAL RisikolLeben eingeftihrt, welches das Produktportfolio zur Absicherung
biometrischer Risiken erganzt.
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B.3.3 Einbindung des Risikomanagements in die Entscheidungsprozesse

Die Einbindung des Risikomanagements in die Entscheidungen des Vorstandes erfolgt Gber das Risikokomitee. Dort
werden Informationen Uber aktuelle geschaftspolitische Entscheidungen, die eine Verdnderung des Risikoprofils aus-
|6sen konnten, weitergegeben und gegebenenfalls Auftrége zur Analyse besonderer Sachverhalte erteilt. Darlber hi-
naus wird an dieser Stelle zeitnah Uber Zwischenergebnisse aus dem ORSA berichtet. In diesem Rahmen findet auch
eine Interaktion zwischen Kapitalanlagemanagement und Risikomanagement statt. Sollte im Rahmen des ORSA ein
zusatzlicher Kapitalbedarf identifiziert werden, kann der Vorstand umgehend entsprechende Mal3nahmen einleiten
und den Kapitalmanagementplan anpassen. Erforderlich waren solche MaBnahmen bisher nicht.

Das Risikokomitee ist ein regelmal3ig tagendes Gremium unter Beteiligung des Vorstandes und der zustéandigen Risiko-
verantwortlichen, das vom Inhaber der Schlisselfunktion Risikomanagement geleitet wird. Die zentralen Aufgaben des
Risikokomitees sind:

die kritische Beobachtung und Analyse des Risikoprofils der IDEAL Leben unter besonderer Beachtung der
Risikostrategie,

die Einleitung von RisikomalBnahmen,

die Einbettung der Ergebnisse des Risikomanagements in die Geschéftsprozesse und

die Beurteilung der Angemessenheit eingeleiteter Steuerungsmalinahmen unter Risikogesichtspunkten.

Die Schlisselfunktion Risikomanagement berichtet aullerdem Uber die Ergebnisse der vierteljahrlich stattfindenden
Risikoworkshops.

B.3.4 Risikomanagementprozess

Allgemein

Die aufzunehmenden Einzelrisiken werden durch das zentrale Risikomanagement in Zusammenarbeit mit den
Teilnehmern der Risikoworkshops und den dezentralen Risikoverantwortlichen aus den Fachbereichen, insbesondere
im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur, identifiziert. Des Weiteren ist jeder Mitarbeiter aufgerufen, sich am
Risikomanagementprozess zu beteiligen und aus seiner Sicht nicht erfasste Risiken bzw. Verdnderungen in der
Risikosituation zu melden.

Die identifizierten Risiken werden in acht Risikokategorien zusammengefasst:

versicherungstechnische Risiken,
Marktrisiken,

Kreditrisiken,

Liquiditatsrisiken,

strategische Risiken,
operationelle Risiken,
Konzentrationsrisiken,
Reputationsrisiken.

Daruber hinaus werden ,sich abzeichnende Risiken” oder,,neu auftretende Risiken” (Emerging Risks) jéhrlich Gberwacht.
Durch die Auswertung externer Studien und interner Expertenbefragungen werden die Emerging Risks identifiziert
und deren Auswirkung auf die IDEAL Leben abgeschétzt. Die Erfassung und Bewertung der Emerging Risks erfolgt
durch das Risikomanagement.

Bei der Bewertung der identifizierten Risiken wird grundsatzlich eine quantitative Bewertung angestrebt. Dabei
wird ein Risikobeitrag soweit moglich auf Basis des Value-at-Risk-Verfahrens ermittelt. Alternativ ist ein konservativer
Wert mit anndhernd gleicher Aussagekraft zu bestimmen. Sind Risiken nicht quantifizierbar, werden diese soweit
moglich qualitativ beurteilt. Ist eine Quantifizierung des Risikobeitrags aufgrund einer unzureichenden Datenbasis
nicht moglich, werden basierend auf einer Expertenschatzung Kennzahlen entwickelt, welche die Entwicklung des
zugrunde liegenden Risikos beobachtbar machen.

Unterjahrig findet eine regelméallige Berechnung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs und der diesem gegeniberstehenden
Eigenmittel statt.
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Zur RisikoUberwachung und -steuerung wird das zentrale Friihwarnsystem der IDEAL Leben durch ein Ampelsystem
unterstitzt. Darin werden explizit je Risiko Schwellenwerte bzw. Frihwarnindikatoren festgelegt, deren Uber-/
Unterschreiten bzw. Eintreten zu einer entsprechenden Berichterstattung und gegebenenfalls zur Einleitung der
vorgesehenen Mainahmen fihrt.

Die definierten Kennzahlen zur Uberwachung und Steuerung der Risiken werden im Risikokatalog dokumentiert. Der
Risikokatalog wird im Konzern-Datawarehouse vorgehalten. Jedes Risiko ist verknipft mit der entsprechenden Risiko-
karte. Die Risikokarte enthdlt alle wesentlichen Informationen je Risiko: Beschreibung des Risikos, Risikoverantwortli-
cher, Bewertung, Beobachtungsturnus, Kennzahlen, Schwellenwerte, Mainahmen und die Risikosituation seit Beob-
achtungsbeginn.

Die Ergebnisse der Risikoliberwachung werden monatlich dem Vorstand in Form eines Risikoupdates zur Kenntnis ge-
geben. Das Risikoupdate wird nach den definierten Risikokategorien untergliedert und enthdlt Angaben zu den we-
sentlichen Einzelrisiken, wie etwa Eintrittswahrscheinlichkeit, mdgliche Schadenhdhe oder den aktuellen Status in Be-
zug auf die Frihwarnindikatoren.

Die regelmaBige Kommunikation gegentber dem Vorstand erfolgt zum einen durch den Ressortvorstand
Risikomanagement, zum anderen ist der Vorstand in den Prozess zur Erstellung des Risikojahresberichtes (ORSA-Bericht)
eingebunden, der auch der BaFin vorgelegt wird. Vierteljdhrlich erhdlt der Aufsichtsrat eine Zusammenfassung der
aktuellen Risikosituation in Form des Risikoupdates.

Bei Veranderungen auflerhalb des Berichtsmodus wird unverziglich eine Ad-hoc-Meldung per E-Mail an den/die
jeweils festgelegten Empfanger ausgel6st, die die entsprechende Risikoverdnderung beschreibt und gegebenenfalls
Malnahmen erfordert.

Individuelle Strategien, Prozesse und Berichtsverfahren
Verschiedene Bereiche innerhalb des Risikomanagementsystems weisen zusatzliche individuelle Strategien, Prozesse
und Berichtsverfahren auf. Diese werden nachfolgend beschrieben.

Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Riickstellungen

Die aus den Versicherungsverpflichtungen resultierenden Risiken werden bei der IDEAL Leben durch die Standardformel
nach Solvency Il abgebildet. Im ORSA wird gepruft, ob den unternehmensindividuellen Risiken hierdurch angemessen
Rechnung getragen wird.

Bereits bei der Produktentwicklung wird eine Risikoanalyse durchgefiihrt. Daraus kdnnen sich Mal3nahmen ergeben,
z.B. zur Vermeidung antiselektiver Effekte.

Fur jedes Produkt bzw. jede Sparte wird ein monatliches Risikomonitoring durchgefihrt. Hierdurch werden das Irrtums-
und das Anderungsrisiko bei biometrischen Rechnungsgrundlagen reduziert. Zudem kénnen im Falle negativer Trends
MafBnahmen eingeleitet werden.

Die Bildung von versicherungstechnischen Ruckstellungen in der HGB-Bilanz und der Solvabilitatsibersicht wird
regelmal3ig durch den Wirtschaftsprufer Gberwacht.

Aktiv-Passiv-Management

Der implementierte Prozess soll Risiken aufzeigen, bewerten und steuern, die sich aus bestehenden Abhangigkeiten
zwischen Kapitalanlagen und Verpflichtungen ergeben. Dabei werden unter anderem strukturelle Inkongruenzen
zwischen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, insbesondere Inkongruenzen ihrer Laufzeiten, analysiert. Die
Ergebnisse der Analysen inklusive der Handlungsempfehlungen werden dem Vorstand im jéhrlichen Bericht zum Aktiv-
Passiv-Management vorgelegt und stellen damit eine wichtige Voraussetzung fir die Konzeption der Anlagestrategie
dar.

Kapitalanlagen

Uber das Risikomanagement im Allgemeinen und das Kapitalanlagerisikocontrolling im Besonderen wird sichergestellt,
dass die Kapitalanlagen der IDEAL Leben der Art ihres Geschéfts, ihren genehmigten Risikotoleranzschwellen, ihrer
Solvabilitdt und ihrer langfristigen Risikoexponierung Rechnung tragen.

30



Das Kapitalanlagerisikocontrolling ist ein Bestandteil des konzerniibergreifenden Controllings. Es liefert dem Risikoma-
nagement die wichtigsten Risikokennzahlen der Kapitalanlage. Diese Risiken werden dartber hinaus mindestens mo-
natlich —im Rahmen eines Managementinformationssystems — an die Geschaftsfihrung berichtet. Das Managementin-
formationssystem bildet so die Grundlage zur Steuerung der Kapitalanlagen. Zu den berwachten und quantifizierten
Risikoarten zdhlen neben dem Konzentrations-, dem Bonitdts- oder dem Marktpreisrisiko ebenso speziellere Kapital-
marktrisiken, wie beispielsweise Staatenrisiken oder Risiken, die sich aus strukturierten Produkten ergeben. Weitere Be-
standteile des Kapitalanlagerisikocontrollings sind die Quantifizierung und Analyse der Risiken sowie die Planung und
Uberwachung der Kapitalanlagebestande und der daraus resultierenden Ertrage.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisikomanagement der IDEAL Leben bertcksichtigt sowohl kurzfristige als auch langfristige Liquiditatsri-
siken. Dabei steht auch die Angemessenheit der Zusammensetzung der Vermdgenswerte hinsichtlich Art, Laufzeit und
Liquiditat mit Blick auf die Erfullung der Verpflichtungen bei Félligkeit im Fokus. Durch einen rollierenden Liquiditats-
plan wird zeitnah auf Anderungen bei den erwarteten Zahlungszu- und -abfliissen reagiert.

Um eine angemessene Liquiditatsreserve bestimmen zu kdnnen, werden Liquiditatsstresstests durchgefuhrt. Dabei
werden unginstige Ereignisse sowohl bezlglich der Aktiva als auch der Passiva bertcksichtigt.

Steuerung operationeller Risiken

Vor Einfiihrung oder wesentlicher Anderung von Produkten, Prozessen und Systemen wird eine Analyse der opera-
tionellen Risiken durchgefihrt. Im operationellen Risikomanagement werden aulSerdem Szenarien fUr operationelle
Risiken entwickelt und analysiert.

Im Rahmen des operationellen Risikomanagements finden zahlreiche Risikominderungstechniken Anwendung.
Hierunterfallen auch Schlisselkontrollen, z.B. zurVermeidung von Fehlerninnerhalb der Prozesse. Die Schlisselkontrollen
werden jahrlich durch das Risikomanagement auf Angemessenheit gepriift.

[T-Risiken sind Bestandteil der operationellen Risiken. Aufgrund der Bedeutung der [T-Risiken werden sie in der Ge-
schéftsorganisation in besonderer Weise beriicksichtigt. Der Vorstand hat dazu eine IT-Governance aufgebaut und ent-
sprechend den Anforderungen der VAIT (Versicherungsaufsichtliche Anforderungen an die IT) weiterentwickelt. Die
IT-Governance stellt die Struktur zur Steuerung und Uberwachung des Betriebs und die Weiterentwicklung der [T-
Systeme einschlieRlich der dazugehorigen IT-Prozesse dar. Auf Basis der [T-Governance hat der Vorstand eine [T-Strate-
gie festgelegt.

Die mit dem Management der Informationsrisiken verbundenen Aufgaben, Kompetenzen, Verantwortlichkeiten,
Kontrollen und Kommunikationswege werden definiert und aufeinander abgestimmt. Es wurden angemessene
Identifikations-, Bewertungs-, Uberwachungs- und Steuerungsprozesse eingerichtet und diesbezlgliche
Berichtspflichten definiert. Auf Basis einer Schutzbedarfsermittlung wird fir alle hohen Schutzbedarfe eine Risikoanalyse
durchgefiihrt. Die Ergebnisse flieBen in das Risikomanagement ein. Die bei der Risikoanalyse identifizierten hohen
Risiken werden Uber entsprechende Kennzahlen fir das Informationsrisiko im Risikokatalog Gberwacht.

Zum Thema [T-Risiken/-Sicherheit findet ein regelmafiger Austausch im Informationsrisiko- und Sicherheits-
managementkomitee statt. Die Ratingagentur ASSEKURATA hat im Berichtsjahr die [T-Sicherheit der IDEAL Leben
Uberpruft und mit dem [T-Sicherheitssiegel bestatigt.

Operationelle Risiken im Rahmen des Risikomanagements schlieen auch Rechtsrisiken ein. Rechtsanderungsrisiken
bezeichnen die Risiken, die sich aufgrund einer Anderung des Rechtsumfeldes einschlieRlich der aufsichtsbehdérdlichen
Anforderungen ergeben. Die Rechtsrisiken werden unter anderem durch den Inhaber der Compliance-Schlisselfunktion
Uberwacht.

Cyberrisiken

Die Bedrohung durch Cyberrisiken hat in den letzten Jahren deutlich zugenommen. Auch die Versicherungswirtschaft
istin den letzten Jahren Opfer von Cyberangriffen geworden. Bei der IDEAL Leben wurden die Malinahmen zur Abwehr
von Cyberangriffen verstarkt. Dazu gehdrten insbesondere Angriffssimulationen und eine Erhdhung der Awareness
der Mitarbeiter. Das Management und der Aufsichtsrat erhalten regelmaflig aktuelle Informationen zum Thema
Cybersicherheit.
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Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken und Fragestellungen rund um das Themengebiet ESG (Environmental, Social, Governance)
beeinflussen die IDEAL Leben auf unterschiedliche Art und Weise. Da Nachhaltigkeitsrisiken die gesamte Unter-
nehmensgruppe beeinflussen, wurde ein Ausschuss installiert, der sich sowohl mit den regulatorischen als auch mit
den unternehmerischen Herausforderungen von Nachhaltigkeitsfragen befasst sowie die Vorgehensweise koordiniert
und mit dem Vorstand abstimmt.

Nachdem die ESG-Risiken in der Vergangenheit in einer gesonderten Risikoinventur erfasst worden sind, werden diese
Risiken regelmaRig Uberpruft. Die daraus resultierenden Diskussionsergebnisse Uber die Wesentlichkeit und mégliche
Monitoring-MalSnahmen werden dem Risikokomitee vorgestellt und dort final diskutiert.

Riickversicherung und andere Risikominderungstechniken

Bei der Produktentwicklung wird die Méglichkeit der Risikominderung durch Rickversicherung eruiert. Neben Riick-
versicherungsvereinbarungen werden noch weitere Risikominderungstechniken eingesetzt, deren Wirksamkeit fort-
laufend Uberwacht wird.

Unternehmensindividuelle Stresstests und Simulationen

Im Rahmen der Unternehmensplanung werden Analysen durchgefihrt, um die Risiken, die in diesem Zusammenhang
entstehen, zu identifizieren und zu bewerten. Durch Austausch verschiedener Bereiche kénnen potenzielle Risiken
benannt und durch entsprechende Szenariorechnungen quantifiziert werden.

Dariiber hinaus werden im ORSA-Prozess diverse Simulationsrechnungen durchgefthrt. Grundlage hierfir sind
geeignete historische und hypothetische Ereignisse oder Szenarien.

Neben den beschriebenen Stresstests fuhrt das Risikomanagement auch auBerplanméfige Simulationen durch. Wird
ein potenziell schwerwiegendes Risiko identifiziert, so findet im Risikokomitee eine Erérterung statt. Der Vorstand erteilt
dann gegebenenfalls einen Auftrag fur die Durchfihrung eines Ad-hoc-Stresstests.

B.3.5 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency Assessment, kurz ORSA) wird
grundsatzlich einmal im Jahr durchlaufen. Wird erwartet, dass sich das Risikoprofil aufgrund interner oder externer
Faktoren wesentlich verdndern wird, beauftragt der Vorstand einen Ad-hoc-ORSA.

Die strategischen Entscheidungen des Vorstandes werden bereits im Vorfeld der Unternehmensplanung diskutiert
und bei der Planung bertcksichtigt. Fir den ORSA werden die in die Unternehmensplanung einbezogenen
geschaftsstrategischen Entscheidungen beurteilt und explizit in den Projektionen bertcksichtigt. Somit dient der
ORSA auch der Uberpriifung der Risikostrategie und der Identifikation sowie Analyse der sich daraus ergebenden
Hauptrisiken fir die IDEAL Leben.

Die Basis fur die Ermittlung des Gesamtsolvabilititsbedarfs bildet die Standardformel. Durch die Anderung einzelner
Parameter in der Standardformel wird diese an das unternehmenseigene Risikoprofil angepasst. Europdische
Staatsanleihen werden nicht als risikolos angesehen. Des Weiteren wird fur Immobilienrisiken ein Stressparameter
verwendet, der besser zum Immobilienbestand der IDEAL Leben passt.

Der Bewertungsstichtag ist im Allgemeinen der Jahresultimo des Vorjahres. Auf dieser Grundlage werden das aktuelle
Geschéftsjahr und der Planungshorizont unter Berlcksichtigung der in die Planungsannahmen eingeflossenen
strategischen Entscheidungen projiziert.

Auf Basis des Risikoprofils und der strategischen Entscheidungen werden Simulationsrechnungen entworfen, die bei-
spielsweise mdgliche Auswirkungen einer abrupten Verdnderung der Zinssatze oder eines Rlickgangs der Immobilien-
preise simulieren. Bei der Entwicklung der Szenarien stehen die wesentlichen Risiken der IDEAL Leben im Vordergrund.
Damit kann die Risikotragfahigkeit auch unter dem Einfluss unerwarteter Ereignisse beurteilt werden.
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Der ORSA-Prozess startet im Anschluss an die Fertigstellung des Jahresabschlusses und wird im vierten Quartal abge-
schlossen. In einem Kick-off-Termin zum jéhrlichen ORSA-Prozess prdsentiert das Risikomanagement dem Vorstand die
Parameteranpassungen und Simulationsrechnungen. Die zugrunde liegenden Annahmen werden diskutiert und hin-
terfragt. Gegebenenfalls werden die Parameteranpassungen und Simulationsrechnungen Uberarbeitet. Nach der Frei-
gabe startet der ORSA-Prozess mit der Projektion der Kapitalanforderungen Uber den Planungshorizont und den Be-
rechnungen der Simulationen.

Die Durchfiihrung des ORSA-Prozesses wird durch das Risikomanagement koordiniert und Giberwacht. Die beteiligten
Fachbereiche tauschen sich wochentlich Gber die aktuellen Entwicklungen aus. In diesen Austausch sind im zweiwo-
chigen Rhythmus auch das Kapitalanlagemanagement und der Vorstand eingebunden.

Im Ergebnis des ORSA-Prozesses werden der Gesamtsolvabilitdtsbedarf und die aufsichtsrechtlichen Kapital-
anforderungen vor und nach Ubergangsmalnahmen fir den Planungshorizont beurteilt. Zusammen mit der Analyse
der Simulationsrechnungen entsteht ein kontinuierlicher Lernprozess, der auch in die Weiterentwicklung der Annahmen
mundet. Dartber hinaus wird die Angemessenheit der Standardformel beurteilt und eine Analyse der Abweichung
vom Gesamtsolvabilitdtsbedarf durchgefiihrt. Aus den Ergebnissen werden Schlussfolgerungen abgeleitet und der
Vorstand ergreift gegebenenfalls MalSnahmen. Sollte sich im Planungshorizont eine kritische Eigenmittelsituation
ergeben, so wird diese Tatsache in der Kapitalplanung bertcksichtigt.

Die Ergebnisse werden dem Vorstand prasentiert und mit diesem diskutiert. Nach der Freigabe des ORSA-Berichtes
durch den Vorstand wird er unverztglich an die Aufsichtsbehdrde versandt. Intern wird der Bericht auch an den
Aufsichtsrat, die Bereichsleiter und die Inhaber der SchlUsselfunktionen verteilt.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Allgemeines

Die IDEAL Leben gibt als oberstes Mutterunternehmen die Richtlinien fur das interne Kontrollsystem (IKS) der IDEAL
Gruppe vor. Das IKS soll sicherstellen, dass

rechtliche Normen eingehalten werden (Compliance),

das Unternehmensvermogen geschiitzt wird,

Fehler und UnregelmaRigkeiten verhindert oder aufgedeckt werden und

eine sach- und zeitgerechte sowie nach den jeweiligen Rechnungslegungsvorschriften korrekte Buchfiihrung
erfolgt.

Die Regelungen zum IKS der IDEAL Gruppe sind in einer schriftlichen Richtlinie fixiert. Die Funktionsfahigkeit des IKS
wird laufend durch die interne Revision kontrolliert. Der Vorstand erhalt Uber die interne Revision (in Form des
Revisionsberichts nach einer Revisionsprifung) und durch das Risikomanagement (in Form des reguldren Risiko-
reportings) Berichte Uber (negative) Entwicklungen im IKS.

B.4.2 Prozessmanagement

Im Rahmen des IKS werden alle als wesentlich definierten Prozesse mit den dazugehdrigen Risiken und den Kontrollen
zu den Risiken in einer Prozesslandkarte erfasst. Dabei werden Prozesse als wesentlich betrachtet, wenn infolge von
fehlenden Arbeitsanweisungen, durch Manipulation oder fehlerhafte Bearbeitung

vertrauliche Daten an Dritte gelangen,

in Summe gréiere finanzielle Schaden auftreten,

nachhaltige Reputationsschaden entstehen oder

VerstdRe gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Normen erfolgen kénnen.

Fur die IDEAL Leben wurden finf Kern-, elf Management- und zehn Unterstltzungsprozesse als wesentlich definiert.

Kernprozesse sind Prozesse, die einen wertschdpfenden Charakter haben und unmittelbar mit der Geschéftstatigkeit
als Versicherer zusammenhdngen. Managementprozesse dienen der strategischen Planung, der Steuerung,
Kontrolle und Entwicklung des Unternehmens. Unterstitzungsprozesse stellen die Funktionsfahigkeit der Kern- und
Managementprozesse sicher.

Allen wesentlichen Prozessen ist ein Prozessverantwortlicher zugeordnet.

Die prozessbeteiligten Bereiche und Fachgebiete sowie das Risikomanagement definieren und bewerten zusammen
die wesentlichen Prozessrisiken. Als wesentlich sind alle Risiken zu betrachten, die sich nachhaltig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken bzw. zu einer Schadigung der Reputation fuhren.

Kontrollen stellen sicher, dass die zur Risikosteuerung getroffenen MaBnahmen umgesetzt werden und die
Erreichung der durch die Unternehmensleitung festgelegten Ziele nicht gefahrdet ist. Kontrollaktivitdten umfassen
Vorgange, Methoden und Malinahmen. Auf Prozessebene erfolgen weitestgehend automatisierte Kontrollen, wie
z.B. Zugriffsschutz, Datenabgleich, Zufallsgeneratoren oder Prufziffern. Manuelle Kontrollen, wie z.B. physische
Abstimmkontrollen, werden eher in Ausnahmeféllen angewendet.

Einmal jahrlich erfolgt eine Uberpriifung der wesentlichen Prozesse, der dazugehérigen Risiken und der
Schltsselkontrollen nach einem festgelegten Verfahren.

B.4.3 Funktionstrennungen

Alle gesetzlich und aufsichtsrechtlich notwendigen Funktionstrennungen sind umgesetzt. Die Aktualitdt der
Funktionstrennungen wird im Zuge der Uberpriifung des Governance-Systems Gberwacht.
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B.4.4 Compliance-Funktion
Alle die Compliance betreffenden Regelungen der IDEAL Leben sind in einer schriftlichen Richtlinie fixiert.

Die IDEAL Leben hat ein etabliertes Compliance-Management-System eingerichtet. Die Compliance ist als
Schltsselfunktion und Bestandteil des Governance-Systems unter Solvency Il direkt dem Vorstand unterstellt. Die
Stellung der Compliance im Unternehmen gewahrleistet, dass sie bei der Priifungsplanung, Berichterstattung und der
Bewertung von Compliance-Sachverhalten keinen Weisungen unterworfen ist.

Aufgabe der Compliance ist die Uberwachung der Einhaltung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschiftes
geltenden Gesetze und Verordnungen, aufsichtsbehordlichen Anforderungen sowie sonstigen externen Vorgaben
und Standards. Die Uberwachung fokussiert sich auf die Rechtsbereiche, die mit wesentlichen Risiken verbunden
sind. Eine weitere Compliance-Aufgabe ist die Beratung der Geschéftsleitung in Bezug auf die Einhaltung der fiir den
Betrieb des Versicherungsgeschaftes geltenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehérdlichen Anforderungen. Die
Compliance unterstutzt sie durch Schulungen dabei, den Mitarbeitern die Compliance-Themen bewusst zu machen.
AuBerdem beurteilt sie die moglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen. Sie
identifiziert und beurteilt regelmaBig das mit der Verletzung der externen Anforderungen verbundene Compliance-
Risiko.

Die Compliance-Organisation der IDEAL Leben ist in drei Linien aufgebaut: die Fachbereiche, die Compliance und die
Revision. Die Revision Uberprift die Einhaltung der Compliance-Richtlinie und der weiteren Compliance-Vorschriften.

Die Compliance-Funktion wird durch den Compliance-Officer ausgetbt. Dieser erstellt fir den Vorstand einen
Jahresbericht Uber rechtliche Verdnderungen, die identifizierten Compliance-Risiken, die zur Risikominimierung
ergriffenen Mainahmen, deren Angemessenheit und Wirksamkeit und das Ergebnis der durchgefiihrten Compliance-
Uberwachung. Soweit der Compliance-Officer Kenntnis von erheblichen Compliance-Risiken oder -VerstéRen erhilt,
berichtet er ad hoc an den Vorstand.
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B.5 Funktion der internen Revision

B.5.1 Allgemeines

Die interne Revision ist eine prozessunabhangige Uberwachungsfunktion, die im Auftrag der Geschéftsleitung
System- und Ordnungsmaligkeitsprifungen aufgrund eines vom Vorstand genehmigten Revisionsplans vornimmt.
Neben planmaRigen Prifungen koénnen im Auftrag des Vorstands auch Sonderprifungen durchgefiihrt werden.
Das Revisionskonzept sieht Prifungshandlungen nach risikoorientierten Gesichtspunkten vor. Dabei werden anhand
bestimmter Einflussfaktoren wie beispielsweise

Zeitabstand zur letzten Priifung,

letztes Prifungsergebnis,

personelle oder organisatorische Verdnderungen,
strategische Bedeutung oder
Auszahlungsverantwortung

sogenannte Risikopunkte fir die einzelnen Priifungsgebiete vergeben und diese entsprechend der Punktzahl priorisiert.
Als maximales Prifungsintervall fir einzelne Pruffelder sind funf Jahre vorgesehen.

Ziele der Revisionstatigkeit sind die Sicherung des Vermdgens und die Verbesserung der organisatorischen Abldufe.
Die Prifung und Bewertung des internen Kontrollsystems durch die Revision ist dabei ein zentraler Bestandteil der
unternehmensinternen Uberwachung.

Der Prozess, die Befugnisse und insbesondere die Sicherstellung der Unabhangigkeit sowie die Ausgestaltung der
Revision sind in einer schriftlichen Richtlinie festgelegt. Zum 31. Dezember 2023 bestand die Konzern-Revision aus zwei
Mitarbeitern.

B.5.2 Unabhangigkeit der Revision

Die Stellung der Revision im Unternehmen gewdhrleistet, dass sie bei der Prifungsplanung, Berichterstattung
und der Wertung der Prifungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen ist. Die Revision kann ihre Aufgaben
eigenverantwortlich und ohne unangemessene Einflisse wahrnehmen. Sie berichtet immer direkt an den Vorstand. Die
Mitarbeiter der Revision sind in keine operativen Aufgaben eingebunden.

Im Rahmen ihrer Aufgabenerfullung hat die Revision ein uneingeschranktes aktives und passives Informationsrecht.
Das aktive Informationsrecht beinhaltet das uneingeschrankte Recht auf Selbstinformation. Das bedeutet, dass sich
die Prifer durch Gesprache mit Mitarbeitern und Einsicht in die Akten ein objektives Bild der Sachlage machen. Dabei
haben sie Zugang zu allen Geschéftsunterlagen und dirfen alle Mitarbeiter befragen. Bei streng vertraulichen Daten
kann das Informationsrecht auf den Priifungsleiter eingeschrankt werden. Alle Informationstrager sind verpflichtet, der
Revision alle die Prifung betreffenden Informationen zur Verfliigung zu stellen und keine Informationen zurtickzuhalten
(passives Informationsrecht).

B.5.3 Priifungshandlungen

Nach Abschluss einer Revisionsprifung wird ein Prifungsbericht erstellt, der neben der Sachverhaltsdarstellung auch
Feststellungen enthdlt, die nach formal, wesentlich und schwerwiegend kategorisiert sind. Zu den Feststellungen
werden MalBnahmen zur Beseitigung von Unzuldnglichkeiten festgelegt. Die terminliche Uberwachung zur Umsetzung
der festgelegten MalSnahmen obliegt ebenfalls der Revision.

Zu Beginn eines jeden Jahres erhdlt der Vorstand einen von der Revision erarbeiteten Statusbericht zum Bewer-
tungsstichtag 31. Dezember des abgelaufenen Geschéftsjahres. Der Bericht beinhaltet einen Uberblick tber:

alle durchgefihrten Prifungen,
den Umsetzungsstand der im Prifungsergebnis festgelegten MalBnahmen zum Stichtag und
die Zielsetzungen, resultierend aus der erfolgten risikoorientierten Prifungsplanung, fir das laufende Jahr.

Die Kenntnisnahme des Jahresberichts durch die Geschéftsleitung wird schriftlich dokumentiert. Im Jahr 2023 erfolgten
27 Revisionsprifungen.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

B.6.1 Allgemeines

Die versicherungsmathematische Funktion (VmF) ist als Schlisselfunktion und Bestandteil des Governance-Systems
unter Solvency II bei der IDEAL Leben direkt dem Vorstand Mathematik/Rickversicherung unterstellt. Die intern
verantwortliche Person flr die VmF ist die Leiterin des Bereiches Mathematik und Ruckversicherung. Fur die VmF sind
hauptsdchlich Mitarbeiter des Fachgebietes Aktuariat des Bereiches Mathematik und Riickversicherung tatig. Darlber
hinaus wird die VmF durch Zulieferungen weiterer Fachbereiche der IDEAL Leben in der Ausibung ihrer Aufgaben
unterstatzt.

Die intern verantwortliche Person fir die VmF Ubt zusétzliche Tatigkeiten aus, die nicht zum Aufgabenspektrum
nach Solvency Il gehoéren. Es sind entsprechende flankierende MafRnahmen zur Vorbeugung von eventuellen
Interessenkonflikten eingerichtet worden.

Die Stellung der VmF im Unternehmen gewahrleistet, dass sie bei der Erfullung ihrer Aufgaben nur den Weisungen
der Geschéftsleitung unterworfen ist. Die VmF nimmt ihre Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unangemessene
Einflusse wahr. Sie berichtet der Geschaftsleitung ihre Ergebnisse direkt.

Im Rahmen ihrer Aufgabenerfullung hat die VmF ein eingeschranktes aktives und passives Informationsrecht. Das
aktive Informationsrecht beinhaltet das Recht auf Selbstinformation. Dies bedeutet, dass sich die VmF durch Gesprache
mit Mitarbeitern und Einsicht in Vorgdnge ein objektives Bild von den fir die Erfullung ihrer Aufgaben relevanten
Sachverhalten machen kann. Bei streng vertraulichen Daten kann das Informationsrecht im Einzelfall durch die
Geschéftsleitung eingeschrankt werden. Alle Informationstrdger — Vorstand, Fihrungskrédfte und Mitarbeiter — sind
verpflichtet, der VmF alle Informationen, die fir die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich sind, zur Verfiigung zu stellen
und keine Informationen zurlickzuhalten (passives Informationsrecht). Die VmF ist nicht befugt, direkte Anweisungen
zu erteilen.

B.6.2 Aufgaben der VmF

Die Aufgaben der VmF sind nach §31 Abs.1VAG in Verbindung mit Art.272 DVO definiert. Fir die IDEAL Leben ist dariber
hinaus die Ubergangsmafnahme nach §352 VAG (Versicherungstechnische Riickstellungen) zu berticksichtigen.

Die VmF hat vier Kernaufgaben:

Sie koordiniert (Koordinierungsaufgabe) die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen fir Zwecke
von Solvency Il und ist fur die Entwicklung von entsprechenden Methoden, Verfahren und Prozessen zusténdig. Dies
umfasst sowohl die statistische Qualitat der aktuariellen Bewertung als auch die Qualitdt der verwendeten Daten und
die Validierung der Bewertungsergebnisse.

Des Weiteren unterrichtet und berédt sie (Beratungsaufgabe) den Vorstand zur Reservesituation, Zeichnungs- und
Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit der Rickversicherungsvereinbarungen. Sie zeigt insbesondere die
Wechselwirkungen zwischen der Reservierung, dem Underwriting und der Rickversicherungsdeckung auf und
entwickelt Empfehlungen zur Optimierung der Zeichnungs-, Annahme- und Ruckversicherungsstrategie.

AuBerdem tberwacht sie (Uberwachungsaufgabe) den gesamten Prozess der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen, stellt die Einhaltung der Solvency Il-Vorgaben fiir die Rickstellungsbewertung sicher, identifiziert
maogliche Abweichungen und sorgt fiir deren Behebung.

Daruber hinaus unterstitzt sie (Unterstitzungsaufgabe) die Risikomanagementfunktion bei ihren Aufgaben und stellt
aktuarielle Expertise zur Verfigung. Sie tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems und zur unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) bei.

Die VmF erstellt jahrlich einen internen Bericht, in dem wesentliche Aussagen zur Angemessenheit der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen, der Annahme- und der Zeichnungspolitik sowie der Ruckversicherungs-
vereinbarungen zusammengefasst werden.
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B.7 Outsourcing

B.7.1 Ausgliederung wichtiger betrieblicher Funktionen und Tatigkeiten

Die IDEAL Leben hat keine Funktionen und Dienstleistungen im aufsichtsrechtlichen Sinne ausgegliedert. Alle Tatigkeiten
werden durch Mitarbeiter des Unternehmens erbracht. Als Konzernmutter ist die IDEAL Leben der zentrale Dienstleister
in der IDEAL Gruppe. Sie erbringt Funktionen und Dienstleistungen flr andere Konzernunternehmen. Um die
Tatigkeiten erbringen zu kénnen, werden Ressourcen vorgehalten. Die IDEAL Leben stellt den Dienstleistungsnehmern
die im Zusammenhang mit den Ubertragenen Funktionen und erbrachten Dienstleistungen entstandenen Kosten in
Rechnung.

B.7.2 Uberwachung und Prozess

Der Prozess und die Ausgestaltung einer Ausgliederung sind in einer schriftlichen Richtlinie festgelegt. Diese Richtlinie
enthalt folgende Regelungen:

Definitionen, was unter eine Ausgliederung und eine wichtige Ausgliederung im aufsichtsrechtlichen Sinne fallt,
Darstellung des Prifungsprozesses und der Risikoanalyse,

Uberwachung der Ausgliederung,

Inhalte eines Ausgliederungsvertrages,

Darstellung des Anzeigeprozesses bei der BaFin.
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B.8 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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C. Risikoprofil

Grundlegendes
Das Risikoprofil der IDEAL Leben wird mal3geblich gepragt durch die Geschéftsstrategie.

Die Risikoinventur erfolgt durch das zentrale Risikomanagement in Zusammenarbeit mit den dezentralen
Risikoverantwortlichen (bzw. deren Kennzahlenverantwortlichen) aus den Fachbereichen. Die Risikoinventur geschieht
unter anderem im Rahmen von Risikoworkshops. Die Risikoworkshops finden je Risikokategorie vierteljahrlich statt. Es
werden Risiken identifiziert, die Aktualitat der Risikobewertung Uberprift sowie Vorschlage fir Kennzahlen, Limite und
MafBnahmen erarbeitet.

Fur die Abbildung des Risikoprofils der IDEAL Leben wird die von der EIOPA vorgegebene Standardformel gemaf
Solvency Il zugrunde gelegt. Zur Beurteilung ihrer Materialitdt werden die Risiken mit den anrechnungsfahigen
Eigenmitteln verknUpft.

Materielle Risiken

Fur die Bestimmung der Materialitdt der Risiken wird bei der IDEAL Leben ein marktwertbasiertes Konzept umgesetzt.
Dieses besteht aus einer quantitativen und einer qualitativen Ebene. Auf quantitativer Ebene gilt ein Risiko als materiell,
wenn seine Kapitalanforderung (netto) oberhalb der Grenze von 10% der Eigenmittel liegt oder wenn das Risiko in dem
ihm Ubergeordneten Risiko-(Unter-)Modul oder dem Basis-SCR eine wichtige Rolle spielt (d.h. mehr als 25% der Kapi-
talanforderungen (netto) des Ubergeordneten Risikos, Risiko-(Unter-)Moduls oder des Basis-SCR vor Diversifikationsef-
fekten ausmacht).

Als weitere Malinahme zur quantitativen Ebene wird flr jedes Risiko, also insbesondere fir nicht oder nur schwer
quantifizierbare Risiken, eine Prifung auf qualitativer Ebene durchgefihrt. Der Vorstand kann demnach auch Risiken
als wesentlich deklarieren, wenn sie obige quantitative Voraussetzungen nicht erfillen. Flankierend zu dieser
marktbasierten Bewertung werden Risiken Uber ihren Buchwert quantifiziert. Fir weitere Ausfihrungen zu den
MafBnahmen bei der Bewertung der Risiken verweisen wir auf das Kapitel B.3.

Das Risikoprofil wird im Folgenden durch die Kapitalanforderungen unter Verwendung der Volatilitdtsanpassung
abgebildet. Die gesamte Risikoexponierung der IDEAL Leben (nach Beriicksichtigung von Ruickversicherungsvertragen)
zum Bewertungsstichtag stellt sich wie folgt dar (in Tausend Euro):
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Das Marktrisiko dominiert das Risikoprofil der IDEAL Leben. Es wird bewusst eingegangen und durch Simulations-
rechnungen flankiert. Versicherungstechnische Risiken setzen sich zusammen aus den Modulen fir die Kranken- und
die Lebensversicherung. Die Kapitalanforderungen fur das Ausfallrisiko und das operationelle Risiko tragen nur einen
geringen Teil zum Gesamt-SCR bei.

Folgende Risiken werden zum 31. Dezember 2023 aufgrund der Hohe ihrer Kapitalanforderungen als materiell eingestuft:

das Immobilienrisiko und
das Spreadrisiko fur Anleihen und Kredite.

Beide Risiken sind Bestandteil der Marktrisiken und wurden auch im Vorjahr als wesentlich deklariert.

Die IDEAL Leben Ubertragt keine Risiken auf Zweckgesellschaften. Eine Exponierung aufgrund aul3erbilanzieller
Positionen liegt ebenso nicht vor.

Simulationsrechnungen

Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden unterschiedliche Simulationsrechnungen durchgefihrt. Ihre Ausgestaltung
hangt maligeblich vom Risikoprofil der IDEAL Leben und vom aktuellen Marktumfeld ab. Auch mdgliche strategische
Entscheidungen kénnen im ORSA getestet werden. Die durchgefihrten Simulationsrechnungen und ihre Ergebnisse
werden in den Abschnitten zu den Risikosensitivitdten fur die einzelnen Risikokategorien beschrieben. Alle beschriebe-
nen Simulationsrechnungen erfolgten unter Verwendung der UbergangsmaRnahme nach §352 VAG. In allen Simula-
tionsrechnungen war eine ausreichende Bedeckung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderung mit anrechnungsféhi-
gen Eigenmitteln gegeben. Es waren daher keine steuernden Mainahmen erforderlich.

Wesentliche Anderungen des Risikoprofils

Im Folgenden wird von einer wesentlichen Anderung des Risikoprofils gesprochen, wenn ein Risiko zum
Bewertungsstichtag oder im Vorjahr als materiell eingestuft wurde und sich die Kapitalanforderung im Vergleich zum
Vorjahr um mehr als 15% verdndert hat.

Im Vergleich zur Vorjahresmeldung ist die Kapitalanforderung (netto) fur das Spreadrisiko fur Anleihen und Kredite
wesentlich gesunken.
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

C.1.1 Risikoexponierung

Das versicherungstechnische Risiko beinhaltet alle Verpflichtungen aus dem Lebensversicherungsgeschaft. Es
unterteilt sich in das versicherungstechnische Risiko Kranken und das versicherungstechnische Risiko Leben. Es
bezeichnet das Risiko sich verdndernder Zahlungsstrome aufgrund ungunstiger Entwicklungen der biometrischen
Wahrscheinlichkeiten, der Riickkdufe und der aufzuwendenden Kosten.

Versicherungstechnisches Risiko Leben

Die versicherungstechnischen Risiken Leben bilden die Risiken ab, denen der Bestand des Geschéftsbereiches Versiche-
rung mit Uberschussbeteiligung ausgesetzt ist (siehe Kapitel D.2).

vt. Risiko Leben
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Zu den versicherungstechnischen Risiken Leben gehdéren die Risiko-Untermodule Sterblichkeit, Langlebigkeit, Invalidi-
tat/Morbiditat, Kosten, Revision, Storno und Katastrophen. Die Aggregation der Risiko-Untermodule erfolgt unter Be-
rlcksichtigung sich ausgleichender Wechselwirkungen zwischen den Teilrisiken.

Das Sterblichkeitsrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat der Sterblichkeitsra-
ten ergibt, wenn ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten
fuhrt. Der Anstieg der Sterblichkeitsraten ist nur fir diejenigen Versicherungsvertrége relevant, bei denen ein Anstieg
der Sterblichkeitsraten zu einer Erhohung des besten Schatzwertes der versicherungstechnischen Riickstellungen fihrt
(z.B. Sterbegeld- oder Risikolebensversicherungen).

Bei der IDEAL Leben ist der Teilbestand der Sterbegeldversicherungen hauptverantwortlich fir dieses Risiko. Aufgrund

der vergleichsweise geringen Versicherungssummen (im Schnitt unter 5T€) sind die Risiken dieses Teilbestandes nicht
wesentlich.

Das Langlebigkeitsrisiko ist definiert als Risiko, welches sich aus einer Veranderung der Hohe, des Trends oder der Vo-
latilitat der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn deren Rlckgang zu einem Anstieg des besten Schatzwertes der versiche-

rungstechnischen Ruckstellungen fiihrt. Das Langlebigkeitsrisiko kommt also in einer Verbesserung der Restlebenser-
wartung zum Ausdruck.

Bei der IDEAL Leben ist das Langlebigkeitsrisiko im Geschaftsbereich der Versicherungen mit Uberschussbeteiligung,
mal3geblich im Teilbestand der Rentenversicherung, relevant. Da wie in der Vergangenheit auch zukinftig erwartungs-
gemal3 der Grofteil der Versicherungsnehmer vom Kapitalwahlrecht Gebrauch macht, ist nur noch ein geringer Teil des
ohnehin schon vergleichsweise kleinen Bestands dem Langlebigkeitsrisiko ausgesetzt.
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Das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat der Invali-
ditdtsraten ergibt. Das Risiko ist fur die Versicherungen des Geschiftsbereiches mit Uberschussbeteiligung nicht
relevant.

Das Kostenrisiko ergibt sich aus Verdnderungen der bei der Verwaltung von Versicherungs- und Ruckversiche-
rungsvertrdgen anfallenden Kosten.

Das Revisionsrisiko ist fUr die IDEAL Leben nicht relevant.

Das Stornorisiko wird definiert als das Risiko, das sich aus einer Verdnderung der Hohe oder der Volatilitdt der Nicht-
weiterfihrungs- oder Weiterfihrungsoptionen (z.B. Kiindigung, Ruickkauf, Kapitalwahlrecht, Verldngerung) in Versiche-
rungspolicen ergibt. Dabei wird unterschieden zwischen Stornoanstiegs-, Stornortickgangs- und Massenstornorisiko.
Das Stornorisiko entspricht dann der mal3gebenden dieser drei Unterkategorien.

Wie im Vorjahr dominiert im Stornorisiko das Szenario eines Massenstornos.

Das Katastrophenrisiko im Rahmen der Lebensversicherung erfasst die Risiken von extremen Todesereignissen, die
nicht ausreichend durch das Sterblichkeitsrisiko erfasst werden.

Die IDEAL Leben stuft keines der versicherungstechnischen Risiken Leben als materiell ein.

Versicherungstechnisches Risiko Kranken

Im Modul der versicherungstechnischen Risiken Kranken ist fiir die IDEAL Leben nur das Untermodul versicherungs-
technische Risiken Kranken nach Art der Leben relevant. Es bildet die Risiken ab, denen die Vertrdge des Geschéftsbereichs
Krankenversicherungen (siehe Kapitel D.2) ausgesetzt sind. Dieser Geschéftsbereich besteht bei der IDEAL Leben im
Wesentlichen aus dem Teilbestand der Pflegerentenversicherungen.

Zu dem versicherungstechnischen Risiko Kranken nach Art der Leben gehéren die Risiko-Untermodule Sterblichkeit,
Langlebigkeit, Invaliditdt/Morbiditat, Kosten, Revision und Storno. Die Zusammensetzung zum Bewertungsstichtag

zeigt die folgende Abbildung (in Tausend Euro):
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Fur die Beschreibung der Risiken verweisen wir auf unsere Ausfihrungen im vorherigen Abschnitt.
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Das Sterblichkeitsrisiko ist fir die IDEAL Leben nur von geringer Bedeutung, da eine hohere Sterblichkeit grundsatzlich
nicht von Nachteil fur das Unternehmen ist. In der Phase der Beitragszahlung reduziert eine kirzere Lebensdauer den
Zeitraum, in dem der Beglnstigte pflegebedirftig werden kann. Eine hohere Sterblichkeit der Pflegerentner fihrt zu
einem Ruickgang der Leistungsdauer.

Innerhalb des versicherungstechnischen Risikos Kranken ist das Risikoprofil sehr stark gepragt durch die Risiken aus der
Pflegerentenversicherung, insbesondere Risiken durch Langlebigkeit und Invaliditdt/Morbiditdt. Zudem ergeben sich
Kostenrisiken aus Veranderungen der bei der Verwaltung der Vertrdge anfallenden Kosten.

Das Revisionsrisiko ist fur die IDEAL Leben nicht relevant.

Innerhalb des Stornorisikos dominiert wie im Vorjahr das Szenario eines Massenstornos.

Die IDEAL Leben stuft keines der versicherungstechnischen Risiken Kranken nach Art der Leben als materiell ein.
C.1.2 Risikokonzentration

Die IDEAL Leben hat keine Risikokonzentration in den versicherungstechnischen Risiken identifiziert.

C.1.3 Risikominderungstechniken

FUr einen Teil der versicherungstechnischen Risiken bestehen Rickversicherungsvereinbarungen. Diese betreffen
hauptséchlich die Pflege- bzw. Todesfallrisiken. Das Ziel des Ruckversicherungsprogramms besteht darin, die
versicherungstechnischen Risiken im Bestand zu homogenisieren und die Spitzen abzudecken. Zur Uberwachung der
Wirksamkeit der Rickversicherungen wird das Ruckversicherungsergebnis jéhrlich analysiert. Die Ergebnisse werden
bei der Gestaltung der zukunftigen Rickversicherungsprogramme bertcksichtigt.

Eine weitere Risikominderung besteht in der Annahme- und Zeichnungspolitik der IDEAL Leben, zum Beispiel
Uber Gesundheitsprifungen oder die Festlegung von Rahmengroéf3en (wie maximales Eintrittsalter, Endalter,
Versicherungssumme, Jahresrente etc.). Die Prifung findet laufend statt, da sie im Verwaltungssystem als Plau-
sibilitatsprifung implementiert ist.

Durch das monatliche Risikomonitoring unserer Produkte werden das Irrtumsrisiko und das Anderungsrisiko bei
biometrischen Rechnungsgrundlagen reduziert.

C.1.4 Risikosensitivitat

Um die Risikosensitivitat der versicherungstechnischen Risiken zu beurteilen, hat die IDEAL Leben im ORSA-Prozess
zwei Simulationsrechnungen durchgefiihrt.

In beiden Simulationsrechnungen konnte eine ausreichende Bedeckung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen
mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln bestatigt werden.

Pflegekombi-Szenario

In der Simulation werden die Sterbewahrscheinlichkeiten der kinftigen Pflegerentenversicherten und der aktuellen
Pflegerentner um 20 % gesenkt. Die Leistungsabfindungen der kiinftigen Pflegerentner werden um 20% erhoéht. Zudem
werden in der Simulation die Invalidisierungsraten, also die Wahrscheinlichkeiten des Pflegeeintritts, um 25% erhoht.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung stieg in der Simulation in 2023 um 13%. Die Bedeckungsquote (mit Uber-
gangsmalinahme nach §352 VAG) sank um 102 Prozentpunkte.

Liquiditatsstress

Gestiegene Zinsen und hohe Inflationsraten haben die Rahmenbedingungen in der Lebensversicherung verdndert. Die
hoheren Zinsen verbessern die Ertragskraft der Unternehmen, gleichzeitig geht das Einmalbeitragsgeschaft zurtick und
das Stornorisiko steigt.
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In einer Simulation wurden die Auswirkungen eines Massenstorno des zinssensitiven Versicherungsbestands auf die
Solvabilitdt untersucht. Die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung fiel in der Simulation in 2023 um 99%. Die SCR-Bede-
ckungsquote stieg um 76 Prozentpunkte.
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C.2 Marktrisiko

C.2.1 Risikoexponierung

Das Marktrisiko bildet das Risiko ab, das sich aus der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise von Finanzinstrumenten
ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflussen. Es setzt sich aus
sechs Risiken zusammen, die jeweils szenariobasiert berechnet und aggregiert werden.

Die folgende Grafik zeigt die Zusammensetzung des Marktrisikos zum Bewertungsstichtag (in Tausend Euro):
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700,000
600.000 12667 22531 isg
@ 500000
= 233.421
2 400000
B 300,000
2 497.353
5200000 248.128
g 100000
82.465
0o Lo
© & & 2 o) © ) ~
v %*&\ § c)Qz &@&\ -g\& @{3}&\ &
N & N &
N & &
&
@’b

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet die Sensitivitat der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in
Bezug auf Verdnderungen in der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitat der Zinssatze. Es wird zwischen Zinsriick-
gang und Zinsanstieg unterschieden, wobei das Szenario mit dem gréf3ten Eigenmittelrickgang als Zinsanderungsrisi-
ko der IDEAL Leben zum Tragen kommt.

Wie im Vorjahr ist das Szenario eines Zinsanstiegs maf3geblich.

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko bezeichnet die Sensitivitat der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in Bezug auf
Verdnderungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Marktpreise von Eigenkapitalinstrumenten. Bei der IDEAL Leben
kommt das Aktienrisiko bei Aktieneinzeltiteln, bei Beteiligungen sowie bei Einzeltitel aus den Investmentfonds zum Tra-
gen. Die IDEAL Leben stuft das Aktienrisiko als nicht materiell ein.

Immobilienrisiko
Das Immobilienrisiko bezeichnet die Sensitivitat der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in Be-
zug auf Veranderungen in der Héhe oder bei der Volatilitdt der Marktpreise von Immobilien.

Die IDEAL Leben stuft das Immobilienrisiko wie im Vorjahr als materiell ein. Das Unternehmen weist eine im Branchen-
schnitt Gberdurchschnittlich hohe Immobilienquote auf.

Spreadrisiko
Das Spreadrisiko bezeichnet die Sensitivitat der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in Bezug
auf Veranderungen in der Hohe oder in der Volatilitét der Risikoaufschldage Uber der risikofreien Zinskurve.
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Bei den Marktrisiken hat die IDEAL Leben eine groéRere Risikoexponierung in den Spreadrisiken. Diese Risiken werden in
Einklang mit der Risikostrategie bewusst eingegangen, um auch in Zukunft die Anforderungen der Verpflichtungen auf
der Passivseite (d.h. gegenlber den Versicherungsnehmern) erfillen zu kénnen.

Das Spreadrisikomodul setzt sich additiv aus drei Risiken zusammen, und zwar aus dem Spreadrisiko von Anleihen und
Krediten, von Kreditverbriefungen und von Kreditderivaten.

Das Spreadrisiko fir Anleihen und Kredite wird als materielles Risiko eingestuft. Zur Tragung des Risikos wird ein
entsprechendes Risikobudget hinterlegt.

Zum Bewertungsstichtag kommt mit 97% der Grof3teil der Investments, die dem Spreadrisiko unterliegen, aus
dem direkten Kapitalanlagebestand der IDEAL Leben und betrifft im Wesentlichen die Unternehmensanleihen. Die
restlichen 3% entfallen auf Einzeltitel aus den Investmentfonds.

Das Spreadrisiko fur Kreditverbriefungen wird wie im Vorjahr als nicht wesentlich eingestuft. Das Investment in die-
se Anlagekategorie ist gering.

Die IDEAL Leben hélt keine Kreditderivate, die im Spreadrisiko bericksichtigt werden mussen.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko in Bezug auf Kapitalanlagen (Marktrisikokonzentration) ist auf das Risiko beschrankt, das sich
aus der Haufung von Risikoexponierungen bei derselben Gegenpartei ergibt. Die IDEAL Leben stuft dieses Risiko als
nicht materiell ein. Eine angemessene Mischung und Streuung der Kapitalanlagen sind sichergestellt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko bezeichnet die Sensitivitdt der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in
Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse. Die IDEAL Leben stuft dieses Risiko
aufgrund des aktuell geringen Bestandes an Anlagen mit Wahrungsrisiken nicht als materiell ein.

C.2.2 Risikokonzentration

Als Risikokonzentration wird eine hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko einer einzelnen Gegenpartei
betrachtet. Zum Bewertungsstichtag bestanden keine solchen Risikokonzentrationen. Die groSte Gegenpartei stellt
weniger als zwei Prozent der gesamten Bilanzsumme dar.

C.2.3 Risikominderungstechniken

In Einklang mit der Risikostrategie der IDEAL Leben werden die Marktrisiken im Rahmen der Risikotragfahigkeit bewusst
eingegangen, um auch in Zukunft die Verpflichtungen der Passivseite zu erfillen. Aus diesem Grund werden die
Marktrisiken laufend und intensiv Gberwacht.

Die IDEAL Leben investiert nur in Kapitalanlagen, deren Risiken das Unternehmen angemessen erkennen,
messen, Uberwachen, managen, steuern und berichten kann. Bei der Beurteilung der unternehmensindividuellen
Kapitalanforderungen werden diese Risiken angemessen bertcksichtigt. Sdmtliche Vermogenswerte werden auf eine
Art und Weise angelegt, die die Sicherheit, die Qualitdt, die Liquiditdt und die Rentabilitdt des gesamten Portfolios
gewadhrleistet und der Wesensart und Laufzeit der Versicherungsverbindlichkeiten angemessen ist.

Zur Umsetzung und Konkretisierung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen hat die IDEAL Leben einen dokumentierten
und regelméallig aktualisierten internen Anlagekatalog festgelegt. Dieser stellt sicher, dass die Vermdgenswerte im
Einklang mit dem in Artikel 132 der Solvency lI-Richtlinie festgelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht
angelegt werden.

Vor dem Erwerb neuartiger bzw. nicht alltaglicher Vermdgensgegenstande ist ein ,Neuproduktprozess” durchzufihren,
der unter anderem die Auswirkung des Vermdgenswerts auf die Qualitdt, Sicherheit, Liquiditdt, Rentabilitdt und
Verfligbarkeit des gesamten Portfolios Uberprift. Portfoliomanagement, Handelsabwicklung und Risikocontrolling sind
sowohl rdumlich als auch funktional klar voneinander getrennt.
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Die laufende Uberwachung der Kapitalanlagen erfolgt wichentlich tber einen Bericht des Kapitalanlagerisikocontrollings
an den Vorstand. Darin wird die aktuelle Bestandszusammensetzung der Kapitalanlagen inklusive Bewertungsreserven
dargestellt. AuBerdem wird das Konzentrationsrisiko an dieser Stelle laufend Gberwacht.

Zur Steuerung des Laufzeitenrisikos wird ein Aktiv-Passiv-Management eingesetzt. Dieses verifiziert die Kapital-
anlagestrategie. Gewonnene Erkenntnisse inklusive Handlungsempfehlungen werden direkt an den Vorstand berichtet.

Die Wirksamkeit der Verfahren wird regelmaBig in Abstimmung mit dem Kapitalanlagemanagement, dem Kapital-
anlagerisikocontrolling und der Kapitalanlageverwaltung Gberpruft.

C.2.4 Risikosensitivitat

Durch die strategische Entscheidung, die Marktrisiken bewusst zu tragen, ist die Vorbereitung auf unvorhergesehene
Ereignisse von essenzieller Bedeutung. Im Rahmen des ORSA 2023 hat die IDEAL Leben mehrere Simulationsrechnun-
gen entwickelt, die die Auswirkungen sehr ungunstiger Szenarien auf die Solvabilitdt der IDEAL Leben untersuchen.

In allen Simulationsrechnungen konnte eine ausreichende Bedeckung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen
mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln bestatigt werden.

Immobilienstress
Immobilien haben einen bedeutenden Anteil am Portfolio der IDEAL Leben. Das Risikoprofil wird somit stark durch
Immobilienrisiken gepragt. Um die langfristige Risikotragfahigkeit zu gewahrleisten, wurde eine negative Entwicklung
der Immobilienmarkte untersucht. Als Simulationsrechnung wurde ein Riickgang der Marktwerte bei allen Immobilien
um 30% unterstellt.

Als Folge sank die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung in 2023 um 11%. Die SCR-Bedeckungsquote (mit Ubergangs-
mal3nahme nach §352 VAG) sank um 152 Prozentpunkte.

Zins- und Spreadschock

Der starke Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise sowie Lieferprobleme hatten im abgelaufenen Geschéftsjahr
negative Auswirkungen auf den Wirtschaftsstandort Deutschland. Um die Auswirkung einer moglichen Verscharfung
der aktuellen wirtschaftlichen Situation auf die Solvabilitdit der IDEAL Leben zu quantifizieren, wurde eine
Simulationsrechnung durchgefihrt.

In der Simulation wurde angenommen, dass gestiegene Unsicherheiten sich in der Ausweitung der Risikoaufschldge
(Spreads) fur Anleihen widerspiegeln. Zudem wurde angenommen, dass infolge weiter steigender Inflationsraten die
Zinssatze fur kurze Laufzeiten spirbar ansteigen.

Im Ergebnis stieg die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung in 2023 um 60%. Die SCR-Bedeckungsquote (mit Uber-
gangsmalinahme nach §352 VAG) sank um 300 Prozentpunkte.

Review-Szenario

In dem laufenden Uberprifungsprozess von Solvency Il ist die Diskussion um eine Neubewertung des Zins-
anderungsrisikos in der Standardformel ein zentrales Thema. Nach Ansicht der Europdischen Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) unterschatzt der aktuelle Ansatz das
Zinsanderungsrisiko signifikant. Die EIOPA schldgt daher in ihrer Empfehlung an die EU-Kommission eine neue
Methodik zur Kalibrierung des Zinsénderungsrisikos vor.

Des Weiteren empfiehlt die EIOPA ein alternatives Extrapolationsverfahren. Zusatzlich schldgt die EIOPA Anpassungen
bei der Berechnung der Risikomarge vor. Im Rahmen des ORSA 2023 wurde die Sensitivitat der SCR-Bedeckungsquote
bezogen auf diese Anpassungen untersucht.

In der Simulation stieg die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung in 2023 um 36 %. Die Bedeckungsquote (mit Uber-
gangsmalinahme nach §352 VAG) sank um 171 Prozentpunkte.
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C.3 Kreditrisiko

C.3.1 Risikoexponierung

Das Kreditrisiko tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall von Gegenparteien und
Schuldnern wéhrend der folgenden zwolf Monate ergeben. Darum wird es auch Ausfallrisiko genannt. In den Anwen-
dungsbereich des Kreditrisikomoduls fallen risikomindernde Vertrage wie Ruckversicherungsvereinbarungen, Einlagen
bei Kreditinstituten, Derivate, Forderungen und alle sonstigen Kreditrisiken, die vom Untermodul fur das Spreadrisiko
nicht abgedeckt werden.

Die Risikoexponierung der IDEAL Leben wird an dieser Stelle als unbedeutend angesehen. Es gab keine wesentlichen
Anderungen im Berichtszeitraum.

C.3.2 Risikokonzentration

Eine Konzentration in Bezug auf Forderungen gegenlber bestimmten Vermittlern besteht nicht. Durch eine gute Di-
versifikation bei den Ruckversicherungsvereinbarungen liegt in diesem Bereich keine Risikokonzentration vor. Auch hin-
sichtlich anderer Gegenparteien besteht keine Risikokonzentration.

C.3.3 Risikominderungstechniken

Bei der Auswahl von Rickversicherern wird auf eine ausreichende Diversifikation geachtet. Details zum Umgang mit
Ruckversicherungsvereinbarungen sind in Kapitel C.1.3 zu finden.

Zur Reduzierung des Kreditrisikos werden alle Gegenparteien sorgfaltig ausgewahlt. Dartiber hinaus verfiigt die IDEAL
Leben Uber ein angemessenes Liquiditdtsmanagement. In diesem werden alle eingehenden und ausgehenden
Zahlungsstréome der IDEAL Leben Uber eine rollierende Liquiditatsplanung Uberwacht.

Fur das Forderungsausfallrisiko gegentber Vermittlern werden Sicherheiten vom Vermittler gestellt. Diese Sicherheiten
werden bei der Ermittlung der Eventualforderungen bertcksichtigt und im Risikomanagement laufend Uberwacht.

C.3.4 Risikosensitivitat

Im ORSA-Prozess wurde eine Simulationsrechnung zum Kreditrisiko durchgefihrt, bei der der Totalausfall der groten
Gegenpartei der IDEAL Leben simuliert wurde.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung sank in der Simulation um 10%. Die SCR-Bedeckungsquote der IDEAL Leben
(inkl. UbergangsmaBnahme nach §352 VAG) sank in dem Szenario um 28 Prozentpunkte. Die aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen wurden in der Simulation vollstandig erfillt.
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C4 Liquiditatsrisiko
C.4.1 Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Unternehmen aufgrund mangelnder Liquiditat nicht in der Lage ist,
seinen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Eine drohende Zahlungsunféhigkeit kann existenzbedrohend fir ein Unternehmen sein. Durch eine laufende
Uberwachung der aktuellen und zukinftigen Zahlungsstrdme im Rahmen einer rollierenden Liquiditatsplanung wird
eine stetige Liquiditat sichergestellt. Die Struktur des Kapitalanlageportfolios ist zudem so ausgerichtet, dass es zu
keinen Liquiditdtsengpéssen kommen kann. Uber moglichen Liquidititsbedarf, der die Aufnahme von Fremdkapital
notwendig machen wiirde, gibt es keine Erkenntnisse.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.4.2 Risikokonzentration

Eine Risikokonzentration im Rahmen des Liquiditdtsmanagements besteht nicht.

C.4.3 Risikominderungstechniken

Neben der Uberwachung der laufenden Zahlungsstrome wird ein Teil der Kapitalanlagen in héchstliquiden Wert-
papieren gehalten. Diese Kapitalanlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie jederzeit ohne Preisabschldge verdulRert
werden kénnen. Der Anteil dieser Kapitalanlagen am Gesamtbestand wird laufend im Risikomanagement Uberwacht.
Die Wirksamkeit der Verfahren wird regelmaRig im Rahmen des Risikoworkshops fur die Kapitalanlage Gberprift.
C.4.4 Risikosensitivitat

Das Liquiditatsrisiko wird bei der IDEAL Leben nicht im Sinne einer Kapitalanforderung quantifiziert. Aus diesem
Grund kann auch nicht die Sensitivitat in Bezug auf die Bedeckungsquote ermittelt werden. Es werden aber
Simulationsrechnungen durchgefiihrt. Im Ergebnis wurde dabei keine erhdhte Geféhrdung identifiziert. Aus diesem
Grund ist keine Anpassung des Geschaftsmodells oder der Geschéftsstrategie erforderlich.

C.4.5 Gesamtbetrag des erwarteten Gewinns aus kiinftigen Pramien (EPIFP)

Der EPIFP (Expected Profit Included in Future Premiums) stellt den aus heutiger Sicht erwarteten Gewinn dar, der auf
die zukinftigen Pramien entféllt. Unter Gewinn ist in diesem Zusammenhang einzig der Anteil des Uberschusses
zu verstehen, der im Unternehmen verbleibt. Der Teil, der in Form der zukinftigen Uberschussbeteiligung den

Versicherungsnehmern zugeordnet wird, bleibt bei der Ermittlung des EPIFP unbertcksichtigt.

Der EPIFP der IDEAL Leben betrdgt zum Stichtag 13.126 T€.
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C.5 Operationelles Risiko

C.5.1 Risikoexponierung

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen
internen Prozessen sowie aus mitarbeiter- und systembedingten oder externen Vorféllen.

Einen besonderen Stellenwert innerhalb der operationellen Risiken nehmen die [T-Risiken und Cyberrisiken ein. Fir
weitere Informationen verweisen wir auf Kapitel B3.

Rechtsrisiken sind Teil der operationellen Risiken. Die IDEAL Leben verfolgt rechtliche und steuerrechtliche
Verdnderungen aktiv.

Eine zuverl3ssige Quantifizierung des operationellen Risikos ist schwer umsetzbar. Die Kapitalanforderungen werden in
der Standardformel pauschal tber einen faktorbasierten Ansatz berechnet. Bei der IDEAL Leben liegt das operationelle
Risiko unterhalb der Materialitatsgrenze.

C.5.2 Risikokonzentration
Bei der IDEAL Leben wurde keine Risikokonzentration in den operationellen Risiken identifiziert.
C.5.3 Risikominderungstechniken

Organisatorische Sicherheitsmainahmen und Kontrollen, wie beispielsweise strenge Berechtigungs- und Voll-
machtsregelungen, Funktionstrennungen und das Vier-Augen-Prinzip, begrenzen die operationellen Risiken bei
der IDEAL Leben weitestgehend. Risiken in Prozessen werden erfasst und mit KontrollmaSnahmen tberwacht. Die
Funktionsfahigkeit der internen Kontrollsysteme wird regelmaRig durch die interne Revision und das Risikomanagement
Uberpruft. Durch die Compliance-Funktion werden Rechtsrisiken friihzeitig aufgezeigt und damit wirksam begrenzt.

Eine wesentliche Rolle in einem Dienstleistungsunternehmen spielen Risiken im Bereich der Datenverarbeitung,
insbesondere das Risiko von Datenverlusten, unrechtméaBigem Zugriff und Systemausfall. Die getroffenen
SchutzmafBnahmen werden laufend aktualisiert und weiterentwickelt.

Die finanziellen Risiken aus operativen Gefahren oder Storfdllen werden durch geeignete Versicherungsprogramme
begrenzt.

Um die Geschéftstatigkeit der IDEAL Leben auch in Krisensituationen fortfiihren zu kdnnen, wurde eine Notfallplanung
erstellt. Auf Basis einer Gefahrenanalyse wurden dabei fir die unternehmensindividuellen Notfallszenarien einzelne
Geschéaftsfortfihrungs- und Wiederanlaufplane entwickelt.

C.5.4 Risikosensitivitat

Aufgrund des geringen Umfangs der operationellen Risiken im Verhaltnis zu den Gesamtrisiken fihren Risikosensitivitdten
nur zu einer nicht signifikanten Verdnderung der Bedeckungsquote.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Strategische Risiken
Das strategische Risiko ist das Risiko, das sich aus strategischen Geschéftsentscheidungen bzw. daraus ergibt, dass
Geschéftsentscheidungen nicht einem gednderten Wirtschaftsumfeld angepasst werden. Ein strategisches Risiko ist
in der Regel ein Risiko, das im Zusammenhang mit anderen Risiken beobachtet werden kann. Es kann aber auch als
Einzelrisiko auftreten.

Zur Darstellung der strategischen Risiken beobachtet die IDEAL Leben insbesondere Wettbewerbsverdnderungen und
die Entwicklung des Neugeschaftes.

Strategische Risiken werden bislang nicht quantifiziert. Uber die Risikotoleranz werden jedoch Eigenmittel zur Tragung
dieser Risiken reserviert. Strategische Risiken werden dartber hinaus auf Vorstandsebene im Rahmen des Risikokomitees
regelmallig beobachtet und diskutiert. Zur Einschatzung der Auswirkungen einer strategischen Entscheidung werden
Simulationsrechnungen durchgefiihrt.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer mdglichen Beschaddigung des Rufes des Unternehmens infolge
einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden, Geschéftspartnern, Aktionaren, Behérden) ergibt.
Ebenso wie das strategische Risiko ist das Reputationsrisiko in der Regel ein Risiko, das im Zusammenhang mit anderen
Risiken auftritt. Es kann aber auch als Einzelrisiko auftreten.

Die Reputation der IDEAL Leben spiegelt sich zum einen im Unternehmensrating, zum anderen in der Gesamt-
zufriedenheit der Vertriebspartner wider. Beide Aspekte werden im Rahmen des Reputationsrisikos aktiv beobachtet.

Das Reputationsrisiko der IDEAL Leben wird nicht quantifiziert. Uber die Risikotoleranz werden jedoch Eigenmittel
zur Tragung dieses Risikos reserviert. Das Reputationsrisiko wird dartber hinaus auf Vorstandsebene im Rahmen des
Risikokomitees regelmaRig beobachtet und diskutiert.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Bedingungen oder Ereignisse aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung
(ESG), deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage
sowie auf die Reputation der IDEAL Leben haben kann.

Nachdem die Nachhaltigkeitsrisiken in der Vergangenheit in einer gesonderten Risikoinventur erfasst worden
sind, werden diese Risiken zusammen mit den anderen Risiken regelmaig Uberprift und ggf. im Rahmen der
Risikoworkshops bewertet. Die daraus resultierenden Diskussionsergebnisse tber die Wesentlichkeit und mogliche
Monitoring-MalSnahmen werden dem Risikokomitee vorgestellt und dort final diskutiert. Anschlielend entscheidet
der Gesamtvorstand, ob ein Risiko wesentlich ist und bspw. eine entsprechende Kennzahl im Risikokatalog angelegt
werden soll.
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C.7 Sonstige Angaben

Es liegen keine sonstigen relevanten Angaben vor.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Im vorliegenden Kapitel D werden, gesondert fiir jede wesentliche Gruppe von Vermdgenswerten, versicherungs-
technischen Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten, die fir die Bewertung verwendeten Grundlagen,
Methoden und Hauptannahmen beschrieben und sowohl quantitative als auch qualitative Informationen zu den
wesentlichen Unterschieden zwischen der Bewertung nach Solvency Il und den handelsrechtlichen Vorgaben erldutert.

Die folgenden Tabellen stellen die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der IDEAL Leben gemal3 Aufsichts- und
Handelsrecht zum 31. Dezember 2023 sowie deren Bewertungsdifferenz gegeniber. Die Gliederung entspricht der
Solvabilitatstbersicht.

AKTIVA Solvency Il 2 [€]:] Differenz
31.12.2023 31.12.2023

<
Immaterielle Vermégenswerte 0 0 850 0 -850
Latente Steueranspriiche 0 0 0 0 0
Sachanlagen fir den Eigenbedarf 41.890 1 17.674 1 24.216
Anlagen (auBer Vermogenswerte fur fonds-
und index- gebundene Vertrage) 3.362.568 100 3.110.106 95 252.461
Immobilien (aulRer Eigennutzung) 750.627 22 500.007 15 250.620
Anteile an verbundenen Unternehmen einschlief3lich
Beteiligungen 234.080 7 202.859 6 31.221
Aktien 20.511 1 15.517 0 4.994
notiert 6.759 0 5.571 0 1.188
nicht notiert 13.753 0 9.946 0 3.807
Anleihen 2.134.056 63 2.180.694 66 -46.638
Staatsanleihen 286.037 8 282.041 9 3.996
Unternehmensanleihen 1.729.386 51 1.731.680 53 -2.294
Strukturierte Schuldtitel 72.619 2 106.647 3 -34.028
Besicherte Wertpapiere 46.014 1 60.326 2 -14.312
Organismen flir gemeinsame Anlagen 216.293 6 204.029 6 12.264
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalente 7.000 0 7.000 0 0
Darlehen und Hypotheken 2.557 0 2.153 0 404
Policendarlehen 895 0 504 0 391
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 1.661 0 1.649 0 12
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen von: -74.539 -2 59.844 2 -134.383
... davon Kranken nach Art der Leben -95.480 =3} 21.295 1 -116.775
... davon Leben ohne Kranken und fonds- und indexge-
bundenes Geschaft 20.941 1 38.549 1 -17.609
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 9.307 0 25.341 1 -16.034
Forderungen gegeniber Ruckversicherern 7 0 7 0 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 7.677 0 7.677 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.170 0 10.170 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte 6.642 0 50.547 2 -43.905

Vermogenswerte insgesamt 3.366.278 100 3.284.370 100 81.908



PASSIVA Solvency Il HGB Differenz
31 12.2023 31.12.2023

Versicherungstechnische Brutto-Ruckstellungen

Kranken nach Art der Leben 616.908 18 889.365 27 -272.457
Bester Schatzwert 596.897 18
Risikomarge 20.010 1

Versicherungstechnische Brutto-Ruckstellungen
Lebensversicherung (auler Krankenversicherungen und

fonds- und indexgebundenes Geschaft) 2.256.686 67 2.222.140 68 34.546
Bester Schatzwert 2.256.686 67
Risikomarge 0 0
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische
Rickstellungen 14.517 0 14.834 0 -316
Rentenzahlungsverpflichtungen 27.614 1 34.753 1 -7.139
Depotverbindlichkeiten 38.282 1 57.150 2 -18.868
Latente Steuerschulden 51.965 2 0 0 51.965
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und
Vermittlern 5.672 0 5.672 0 0
Verbindlichkeiten gegenlber Riickversicherern 1.192 0 1.192 0 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 6.803 0 6.803 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten 913 0 915 0 -1

Verbindlichkeiten insgesamt 3.020.553 920 3.232.824 98 -212.271



D.1 Vermdgenswerte

D.1.1 Ansatz- und Bewertungsgrundlagen

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte in der Solvabilitdtstbersicht berticksichtigt die IDEAL Leben die Grundsatze
der Einzelbewertung, der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern Principle) und der Wesentlichkeit. Sofern das
Aufsichtsrecht keine abweichende Bewertung fordert, sind die Vermdgenswerte nach den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS) zu bilanzieren.

Die Vermodgenswerte sind in der Solvabilitdtstibersicht dkonomisch zu bewerten. Als dkonomischer Wert ist der Preis
definiert, den die IDEAL Leben zum Bewertungsstichtag in einer marktiblichen Transaktion fur den Vermogenswert
erzielen wiirde. Der 6konomische Wert nach Solvency Il ist anhand der folgenden Bewertungshierarchie zu bestimmen:

Stufe 1 Liegt ein aktiver Markt flr einen identischen Vermogenswert vor, ist dieser Marktpreis zu verwenden,
auch wenn die IFRS alternative Bewertungswahlrechte einrdumen.

Stufe 2 Liegt kein aktiver Markt fur einen identischen Vermogenswert vor, ist der Marktpreis zu verwenden,
der an einem aktiven Markt fir einen vergleichbaren Vermdgenswert beobachtet wird. Unterschiede
sind durch entsprechende Wertkorrekturen zu bericksichtigen.

Stufe 3 Liegt weder ein aktiver Markt fur einen identischen noch fir einen vergleichbaren Vermogenswert
vor, so ist eine alternative Bewertungsmethode zu verwenden. Hierzu werden die Vermogenswerte
mit einem konstruierten Marktpreis unter Berticksichtigung aller vorhandenen Marktinformationen
bewertet.

Zusatzlich kdnnen Vermagenswerte gemal dem niedergelegten Grundsatz der VerhaltnismalSigkeit
mit der Methode erfasst werden, die zur Erstellung des Jahresabschlusses herangezogen wird.

»Sonstige Methoden” Zur Bewertung von immateriellen Vermogenswerten, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und latenten Steuern gibt es unter Solvency Il konkrete Vorgaben zum Ansatz und zu den
zuldssigen Bewertungsmethoden. Die IDEAL Leben betrachtet diese Methoden nicht als alternative
Bewertungsmethoden gemal3 Stufe 3. Sie werden im Folgenden als,sonstige Methoden” bezeichnet.

In diesem Zusammenhang wird ein aktiver Markt angenommen, soweit gemaf IFRS 13 Transaktionen in ausreichender
Haufigkeit und mit ausreichendem Volumen stattfinden, sodass fortwahrend Preisinformationen zur Verfligung stehen.

Die folgende Abbildung gibt einen Uberblick (iber die verwendeten Bewertungsstufen der Vermdgenswerte der IDEAL
Leben in der Solvabilitatstibersicht zum 31. Dezember 2023.

Bewertungsstufen
14%
. Stufe 1
Stufe 2
Stufe 3
Sonstige Methoden
56 %

Im Berichtsjahr wurde der Ausweis der latenten Steuern von der EIOPA im Oktober 2022 verdffentlichten Q&A 2354 ge-
andert. Bisher erfolgte die Darstellung in der Solvency Il-Ubersicht brutto, nunmehr erfolgt sie saldiert (netto). Nhere
Erlduterungen dazu erfolgen in den Kapiteln D.12 und D.2.
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Weitere Verdnderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen fanden im Vergleich zum Vorjahr nicht
statt. Die IDEAL Leben prift die verwendeten Methoden in regelméafSigen Abstanden.

Die IDEAL Leben stellt ihren Jahresabschluss zur Finanzberichterstattung nach den Vorgaben des HGB und der
RechVersV auf.

D.1.2 Bewertung nach Vermogenswertklassen

Die folgenden Abschnitte beschreiben fir jede Klasse von Vermdgenswerten der IDEAL Leben die fur die Bewertung
im Aufsichtsrecht verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen. Zusétzlich werden die wesentlichen
Unterschiede zur Bewertung der Vermdgenswerte im Handelsrecht erldutert.

Immaterielle Vermégenswerte

Vermdgenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Immaterielle Vermdgenswerte

Der Bestand umfasst die entgeltlich erworbene Software-Ausstattung der IDEAL Leben. Die immateriellen
Vermogenswerte erfillen nicht die Voraussetzungen fur einen Ansatz in der Solvabilitatstbersicht. Insbesondere fehlt
es an einem aktiven Markt.

Latente Steueranspriiche

Vermdgenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Latente Steueranspriiche

Latente Steuern sind in der Solvabilitdtsibersicht nach den spezifischen Vorschriften des Art.15 DVO in Verbindung
mit IAS 12 anzusetzen und zu bewerten (,sonstige Methoden”). Latente Steueranspriiche werden gebildet, wenn
Vermodgenswerte in der Solvabilitatstbersicht niedriger oder Verbindlichkeiten hoher bewertet werden als in der
Steuerbilanz und sich diese Differenzen in der Zukunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen. Diese Differenzen
werden mit dem individuellen Steuersatz multipliziert. Gegenwartig betragt der Steuersatz fir die IDEAL Leben 30 %.

Die latenten Steuern werden in der Solvabilitatsiibersicht zum Bewertungsstichtag erstmals netto ausgewiesen, d.h,,
die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden saldiert. Die zum Bewertungsstichtag bilanzierten
latenten Steuern (Steuerschulden) betragen saldiert 51.965T€. Die latenten Steueranspriiche betragen 113.194T€ und die
latenten Steuerschulden 165.159T€ (vgl. Kapitel D.3). Die unsaldierten latenten Steueranspriiche werden nicht diskon-
tiert. Zum Bewertungsstichtag bestehen bei der IDEAL Leben keine steuerlichen Verlustvortrage. Eine ertragsteuerliche
Organschaft mit anderen Unternehmen liegt nicht vor.

Nach einer Werthaltigkeitsprifung werden die latenten Steueranspriche vollstandig als werthaltig betrachtet, da sie
vollstdndig unter der Berticksichtigung einer Fristenkongruenz durch latente Steuerschulden von 165.159T€ (siehe
Kapitel D.3.2) im Zeitablauf gedeckt sind.

Die latenten Steueranspriiche resultieren im Wesentlichen aus den Bilanzpositionen Anleihen (35.165T€), einforderbare
Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen (40.537T€) und versicherungstechnische Brutto-Rickstellung Leben (33.614T€).
Die Bewertung dieser Positionen im Aufsichts- und Handelsrecht wird in Kapitel D.2 bzw. D3 ndher beschrieben. Die
Bewertung in der Steuerbilanz folgt dabei im Wesentlichen den Vorgaben des Handelsrechts.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss beruhen latente Steuern auf Bewertungsdifferenzen zwischen Handels-
und Steuerbilanz. Latente Steuerguthaben und latente Steuerschulden werden in der Handelsbilanz saldiert. Die
IDEAL Leben nimmt das handelsrechtliche Wahlrecht in Anspruch und setzt den bestehenden Uberhang latenter
Steueranspriiche in ihrer HGB-Bilanz nicht an. Die Unsicherheit bei der Bewertung latenter Steueranspriiche wird
derzeit als gering eingeschatzt.
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Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Vermoégenswert Kategorie Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Sachanlagen fur den Eigenbedarf Immobilie 41.890 17.674 24.216
Sachanlagen 2.090 2.090 0
Gesamt 43.980 19.764 24.216

Die flr eigene Zwecke genutzte Immobilie wird wie die fremdgenutzten Immobilien der IDEAL Leben anhand
alternativer Bewertungsmethoden (Stufe 3) bewertet. An dieser Stelle verweisen wir auf die Ausfuhrungen zu den
Immobilien (auBer zur Eigennutzung).

Die Sachanlagen fir den Eigenbedarf in Hohe von 2.090T€ betreffen die Betriebs- und Geschéftsausstattung
der IDEAL Leben. In Ermangelung eines aktiven Marktes werden die Sachanlagen unter Bericksichtigung
des Wesentlichkeitsgrundsatzes zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt und bewertet (alternative
Bewertungsmethode). Es ergeben sich fir die Sachanlagen keine Bewertungsunterschiede zwischen der
Solvabilitdtstbersicht und dem handelsrechtlichen Wert. Die Unsicherheiten bei der Bewertung werden als gering
eingestuft.

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Vermogenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Immobilien (auBRer zur Eigennutzung) 750.627 500.007 250.620

Die IDEAL Leben halt zum Bewertungsstichtag fremdgenutzte Immobilien mit einem Gesamtmarktwert von 750.627T€
im Direktbestand. Bei den Objekten handelt es sich im Wesentlichen um Wohn- und Geschaftsgebaude in Berlin, die fiir
Vermietungszwecke gehalten werden.

Aufgrund eines fehlenden aktiven Marktes fur identische oder vergleichbare Immobilien wird der Marktwert in der
Solvabilitatstbersicht mit Hilfe alternativer Bewertungsmethoden (Stufe 3) bestimmt. Im Rahmen einer jahrlichen
WertUberprifung wird ein Ertragswert durch einen externen Gutachter ermittelt. Das Ertragswertverfahren bestimmt
den Zeitwert der Immobilie auf Basis der zukUnftig zu erwartenden Ertrage. Die wesentlichen Bewertungsparameter
sind die Mietertrdge, Bodenrichtwerte und der Liegenschaftszins. Die verwendeten Daten reflektieren aktuelle Ertrége
der Immobilien. Diese kdénnen sich im Zeitablauf — entsprechend der Entwicklung auf dem Immobilienmarkt —
verandern. Unsicherheiten in der Bewertung resultieren daher aus der Bestimmung der zukinftigen Ertragssituation
sowie den am Immobilienmarkt abgeleiteten Bewertungsparametern.

Im handelsrechtlichen Abschluss werden die Wohn- und Geschéftsimmobilien mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Diese werden um planmaBige
Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Immobilie gemindert. Zudem sind — soweit
erforderlich — auBerplanmafige Abschreibungen zu berlcksichtigen.

Die Bewertungsunterschiede in Hohe von 250.620T€ resultieren im Wesentlichen daraus, dass Zuschreibungen auf
den Zeitwert, die die fortgefiihrten Anschaffungskosten Ubersteigen, unter HGB nicht zuldssig sind. Die marktnahe
Bewertung von Immobilien im Aufsichtsrecht berlcksichtigt die Zeitwertanstiege seit dem Kauf bzw. Bau der Immobilie
hingegen vollsténdig.

Anteile an verbundenen Unternehmen inklusive Beteiligungen

Vermoégenswert Kategorie Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Anteile an verbundenen Unter- Tochterunternehmen (10) 221.767 186.456 35.311
S LD B i Beteiligungen (6) 12313 16.403 -4.089
Gesamt 234.080 202.859 31.221

Die Marktwerte der Beteiligungen, die im Berichtsjahr erworben wurden, entsprechen den vereinbarten Kaufpreisen.
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Fur die weiteren Tochterunternehmen und Beteiligungen der IDEAL Leben liegen zum Bewertungsstichtag keine
Marktpreise an aktiven Méarkten vor. Sie sind somit grundsatzlich mit der angepassten Equity-Methode zu bewerten. Die
angepasste Equity-Methode ist eine unter Solvency Il verankerte Bewertungsmethode. Die IDEAL Leben betrachtet sie
daher nicht als alternative Bewertungsmethode, sondern als eine sonstige Methode”.

Grundlage der angepassten Equity-Methode sind die handelsrechtlichen Jahresabschlisse der Tochterunternehmen
bzw. der Beteiligungen. Diese werden in einem ersten Schritt zu Marktwerten umbewertet, d.h., es wird eine 6kono-
mische Bilanz im Sinne des Aufsichtsrechts erstellt. Dabei werden z.B. fir die von den Tochterunternehmen gehaltenen
Immobilien — wie bei den Immobilien im Direktbestand der IDEAL Leben - aktuelle Zeitwerte durch externe
Gutachten ermittelt. In einem zweiten Schritt wird der Uberschuss der Vermdgenswerte (ber die Verbindlichkeiten
der 6konomischen Bilanz der Tochterunternehmen bzw. Beteiligungen ermittelt. Der Marktwert der Anteile an einem
Unternehmen entspricht schlieBlich dem von der IDEAL Leben gehaltenen Anteil am Uberschuss der konomischen
Bilanz des Unternehmens.

Die Bewertung mittels der angepassten Equity-Methode unterliegt einer Vielzahl von Annahmen, insbesondere wenn
innerhalb der Beteiligungen wiederum Vermogenswerte, wie z.B. Immobilien und Beteiligungen, zu bewerten sind.
Die allgemein bei Bewertungsmodellen auftretenden Unsicherheiten sowie Unsicherheiten bei der Bestimmung der
Zahlungsstrome, des Diskontierungssatzes etc. stuft die IDEAL Leben als gering ein.

Die Anteile an drei Beteiligungen werden mit dem im HGB-Anhang ausgewiesenen Zeitwert bewertet. Die Anteile
sind fur die IDEAL Leben von untergeordneter Bedeutung. Diese Methode ist marktiblich und anerkannt und basiert
auf beobachtbaren und internen Planungsdaten. Die IDEAL Leben betrachtet die Unsicherheiten bei der Bewertung
insgesamt als gering.

Die im Aufsichtsrecht verankerte Bewertungshierarchie fur Unternehmensanteile findet bei der Bewertung nach
Handelsrecht keine Anwendung. Im handelsrechtlichen Abschluss der IDEAL Leben werden Anteile an verbundenen
Unternehmen inklusive der Beteiligungen zu Anschaffungskosten nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet. Diese sind um auferplanmalige Abschreibungen zu mindern, soweit nach Einschédtzung der IDEAL Leben
der Zeitwert der Anteile dauerhaft unter den Anschaffungskosten liegt.

Der Bewertungsunterschied von 31221T€ ergibt sich im Wesentlichen daraus, dass Anteile an verbundenen
Unternehmen im handelsrechtlichen Abschluss ihre Anschaffungskosten nicht Gbersteigen durfen. Die marktnahe Be-
wertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Aufsichtsrecht berlcksichtigt die Zeitwertanstiege der von
der IDEAL Leben gehaltenen Unternehmensanteile seit dem Anteilserwerb hingegen vollstandig.

Aktien
T€ T€ T€
Aktien notiert 6.759 5.571 1.188
nicht notiert 13.753 9.946 3.807
Gesamt 20.511 15.517 4.994

Diese Position umfasst bei der IDEAL Leben notierte sowie nicht notierte Aktien. Dem Solvency II-Wert der notierten Ak-
tien liegen Borsenjahresschlusskurse zugrunde. Diese Bewertung basiert auf Marktpreisen an aktiven Markten (Stufe 1).
Daher liegen keine Annahmen zugrunde. Der Wert der nicht notierten Aktien in der Solvabilitdtstbersicht basiert auf
den von den Gesellschaften mitgeteilten und validierten Zeitwerten (Stufe 3).

Gemal3 HGB werden Aktien nach dem strengen Niederstwertprinzip zu dem niedrigeren Wert bewertet, der sich aus
fortgefiihrten Anschaffungskosten sowie dem Borsenjahresschlusskurs ergibt. Zuschreibungen auf den Zeitwert, die
die fortgefuihrten Anschaffungskosten Gbersteigen, sind unter HGB nicht zuldssig. Die sich ergebende Differenz in Hohe
von 4.994T€ spiegelt den Unterschied zwischen einem Marktwertansatz unter Solvency Il und dem strengen Niederst-
wertprinzip gemal HGB wider.

59



Anleihen

Vermdégenswert Kategorie Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Anleihen Staatsanleihen 286.037 282.041 3.996
Unternehmensanleihen 1.729.386 1.731.680 -2.294
Strukturierte Schuldtitel 72.619 106.647 -34.028
Besicherte Wertpapiere 46.014 60.326 -14.312
Gesamt 2.134.056 2.180.694 -46.638

Die Anleihen umfassen Staats- und Unternehmensanleihen sowie strukturierte Schuldtitel und besicherte Wertpapiere.
Die Zeitwerte unter Solvency Il werden gemaf3 den in der eingangs beschriebenen Bewertungshierarchie dargestellten
Methoden der Stufen 1,2 und 3 ermittelt.

Sofern alternative Bewertungsmethoden (Stufe 3) angewendet werden, erfolgt dies mittels anerkannter
finanzmathematischer Bewertungsmodelle. Den Bewertungsmodellen liegt grundsatzlich die DCF-Methode
(Discounted-Cashflow-Methode) zugrunde. Die DCF-Methode ermittelt einen Marktwert auf Basis zukunftiger
Zahlungsstrome. Diese werden unter Verwendung der laufzeitaddquaten Zinssdtze auf den Bewertungsstichtag
diskontiert. Die zukUnftigen Zahlungsstrome werden auf Grundlage der Ausstattungsmerkmale des entsprechenden
Finanzinstruments aufgestellt. Die Hohe der laufzeitaddquaten Zinssatze wird auf Basis aktueller Zinsstrukturkurven
zuzUglich moglicher Risikoaufschldge (Spreads) bestimmt. Diese Risikoaufschldge werden soweit moglich anhand von
am Markt beobachtbaren Parametern abgeleitet. Sie spiegeln unter anderem die Rangigkeit des Finanzinstruments
und die Bonitat der Schuldner wider.

Zusatzlich werden fur die Marktpreisermittlung extern zur Verflgung gestellte Werte herangezogen. Dies
betrifft insbesondere die Bewertung strukturierter Schuldtitel aufgrund der Komplexitat der dafr erforderlichen
Bewertungsmodelle. Diese Vermogenswerte werden unter Offenlegung der zugrunde gelegten Annahmen
(Volatilititen, Zinssatze, Kreditspreads, gegebenenfalls Fremdwahrungskurse) von qualifizierten externen Partnern
bewertet, um eine marktkonsistente Zeitwertermittlung zu gewahrleisten.

Bei der Bewertung nach Solvency Il kdnnen sich Unsicherheiten aufgrund von Vereinfachungen und Annahmen im
Modell gegentiber der Realitdt ergeben. Hier sind neben den Schatzunsicherheiten bei der Ermittlung der zuktnftigen
Zahlungsstréme, z.B. zur Austbung von Kindigungsrechten, vor allem die Unsicherheiten in den Annahmen
zur Ermittlung der Risikoaufschldge zu nennen. Unsicherheit existiert insbesondere dartiber, ob der ermittelte
Risikoaufschlag dazu geeignet ist, das zu bewertende Finanzinstrument bezlglich der unternehmensspezifischen
Risiken, der Rangigkeit des Instruments, der Bonitdt des Schuldners etc. korrekt abzubilden. Die Angemessenheit
der gewdhlten Annahmen sowie die aus dieser Unsicherheit resultierenden 6konomischen Risiken werden im
Kapitalanlage- und Risikomanagement tberwacht.

Die IDEAL Leben macht im HGB-Jahresabschluss von dem Wahlrecht nach §341b Abs.2 HGB Gebrauch. Sie fuhrt
festverzinsliche Wertpapiere, die dem dauernden Geschéftsbetrieb dienen, dem Anlagevermdgen zu und bewertet
diese nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Sie werden im Jahresabschluss mit den Anschaffungskosten zuztiglich
der kumulierten Amortisation nach der Effektivzinsmethode angesetzt. Festverzinsliche Wertpapiere, die nicht der
dauernden Vermogensanlage gewidmet sind, werden im Umlaufvermdgen nach dem strengen Niederstwertprinzip
zu dem niedrigeren Wert bewertet, der sich aus fortgefiihrten Anschaffungskosten sowie dem Borsenjahresschlusskurs
ergibt.

Die Unterschiede zwischen dem handelsrechtlichen und dem Solvency II-Wert von -46.638T€ resultieren aus den be-
schriebenen abweichenden Bewertungsmethoden. Die Differenz spiegelt vor allem das erhdhte Zinsniveau zum
31. Dezember 2023 wider, das zu einer entsprechend niedrigeren Bewertung unter Solvency Il fihrt. Des Weiteren ent-
halten die Solvency Il-Werte im Gegensatz zu den HGB-Buchwerten die anteiligen abzugrenzenden Zinsen am Bewer-
tungsstichtag.
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Vermdgenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Organismen fir gemeinsame Anlagen 216.293 204.029 12.264

Unter dieser Position werden Investmentfonds erfasst. Ein Investmentfonds ist ein von einer Kapitalanlagegesellschaft
verwaltetes Sondervermogen. Dieses wird in Vermdgenswerte wie z.B. Anleihen oder Aktien angelegt. In der Solvabili-
tatstbersicht werden die Titel mit dem Marktpreis angesetzt. Ist dieser nicht vorhanden, entspricht der Solvency II-Wert
dem von den Kapitalanlagegesellschaften mitgeteilten und validierten Zeitwert.

Unter HGB werden Investmentfonds, je nach Art und Anlagestrategie, entweder nach dem strengen oder dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren

Marktwert bzw. einem niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Die sich daraus ergebende Differenz in Hohe von 12.264T€ spiegelt den Unterschied in den Bewertungen nach
Solvency Il und HGB wider.

Einlagen auBBer Zahlungsmitteldquivalente (Depotforderungen)

Vermogenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Einlagen aufBer Zahlungsmitteldaquivalente (Depotforderungen) 7.000 7.000

In dieser Position sind Tages- und Termingelder bei Kreditinstituten zusammengefasst. Aufgrund der stdndigen
Verfligbarkeit erfolgt die Bewertung zum Nominalbetrag. Unsicherheiten bei der Bewertung bestehen nicht.

Darlehen und Hypotheken

Vermogenswert Kategorie Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Darlehen und Hypotheken Darlehen und Hypothe-
ken an Privatpersonen 1.661 1.649 12
Policendarlehen 895 504 391
Gesamt 2.557 2.153 404

In der Position Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen werden Hypothekenforderungen auf Wohnungsgrund-
stlicke ausgewiesen. Der Bestand an Policendarlehen umfasst Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine. Als Sicher-
heit dienen hier die Anspriiche aus den zugrunde liegenden Versicherungsvertragen.

Die Ermittlung des Solvency II-Wertes erfolgt analog den oben fir Anleihen beschriebenen Bewertungshierarchien.

Policendarlehen werden unter HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Darlehen und Hypotheken
an Privatpersonen sind in der HGB-Bilanz mit den Anschaffungskosten zuztglich der kumulierten Amortisation von
Disagiobetrdgen unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilanziert. Die Bewertung erfolgt nach den fir das
Anlagevermogen geltenden Vorschriften.

Die Wertunterschiede zwischen HGB und Solvency Il von 404T€ resultieren aus den beschriebenen Unterschieden
zwischen den Bewertungsmethoden.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertrdgen
Die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen wird in Kapitel D.2 beschrieben.

Forderungen

T€ T€ T€
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 9.307 25.341 -16.034
Forderungen gegeniber Ruckversicherern 7 7 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 7.677 7.677 0
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Die in der Solvabilitdtsiibersicht ausgewiesenen Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern setzen sich
zusammen aus falligen Forderungen gegentber Versicherungsnehmern in Hohe von 552T€ und Forderungen an Versi-
cherungsvermittler in Hohe von 8.755T€. In Ermangelung eines aktiven Marktes werden die Forderungen zu fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung des erwarteten Ausfalls angesetzt. Die Restlaufzeit der Forderungen
betragt weniger als ein Jahr. Die Unsicherheiten bei der Bewertung werden als vernachldssigbar eingestuft. Im HGB-
Wert sind zusatzlich aktivierte Abschlusskosten in Hohe von 16.034 T€ enthalten. Diese sind in der Solvency Il-Bewertung
bereits implizit in den Marktwerten der versicherungstechnischen Rickstellungen enthalten.

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) setzen sich im Wesentlichen aus Forderungen aus Steuern (4.330T€),
Forderungen aus falligen Mieten (1.702T€), Forderungen aus Zinsen (903T€) sowie Forderungen aus laufender
Abrechnung an verbundene Unternehmen (640T€) zusammen.

Die Restlaufzeiten der Forderungen betragen weniger als ein Jahr. Die Forderungen werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet. Einzel- und Pauschalwertberichtigungen zur Abdeckung von Ausfallrisiken wurden nicht
vorgenommen. Unsicherheiten bei der Bewertung werden daher als vernachldssigbar eingestuft.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Vermogenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.170 10.170

In dieser Position sind die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten sowie der vorhandene Kassenbestand
zusammengefasst. Aufgrund der standigen Verflgbarkeit erfolgt die Bewertung zum Nominalbetrag. Unsicherheiten
bei der Bewertung bestehen nicht.

Sonstige Vermogenswerte

Vermogenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 6.642 50.547 -43.905

Die sonstigen Vermdgenswerte enthalten Vorauszahlungen und Vorschisse (3.451T€), Steuererstattungsanspriiche
(2.310T€), im Voraus gezahlte Versicherungsleistungen (745T€) sowie Vorrate (135T€). Die Positionen werden unter Sol-
vency Il zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Der Unterschiedsbetrag in Hohe von 43.905T€ im Vergleich zur HGB-Bewertung ergibt sich aus den abgegrenzten Zin-
sen. Diese sind in der Solvabilitdtsibersicht in den Marktwerten der Kapitalanlagen bereits enthalten und werden so-
mit in dieser Bilanzposition nicht separat angesetzt. Die abgegrenzten Zinsen werden gemaf HGB zum Nominalbetrag
angesetzt.

Vermogenswerte aus Leasingvereinbarungen
Es bestehen keine wesentlichen Leasingverhéltnisse.
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D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

D.2.1 Allgemeines zu versicherungstechnischen Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen sind fir samtliche Versicherungsverpflichtungen zu bilden und
machen somit den Hauptteil der Verbindlichkeiten innerhalb der Solvabilitdtstbersicht aus. Der Wert der versicherungs-
technischen Rickstellungen soll dem aktuellen marktwertnah bewerteten Betrag entsprechen, den die IDEAL Leben
vorhalten musste, um die zukinftigen Versicherungsverpflichtungen aus dem aktuellen Bestand erfullen zu kénnen.
Nachfolgend wird die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il bezlglich der
zugrunde gelegten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen inklusive etwaiger Vereinfachungen erlautert.

Die hieraus hervorgehenden Unsicherheiten, mit denen der Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen
behaftet ist, werden anschlieBend beurteilt. Weiter findet ein Vergleich zur entsprechenden HGB-Position statt. Daraufhin
erfolgt die Angabe, ob und welche UbergangsmafBnahmen und Anpassungen genutzt wurden, einschlieRlich einer
Darstellung der Auswirkungen einer Nichtanwendung dieser Mainahmen. Nach einer Erlduterung der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungsvertragen schlieft dieses Kapitel mit einer Untersuchung wesentlicher Anderungen
gegenUber dem vorangegangenen Berichtszeitraum.

D.2.2 Segmentierung der Versicherungsverpflichtungen

Gemal der DVO ist eine Einteilung bzw. Segmentierung der Versicherungsverpflichtungen in Geschéftsbereiche (Lines
of Business — LoB) vorzunehmen.

Die zum Bewertungsstichtag bestehenden Versicherungsverpflichtungen werden folgenden Geschéftsbereichen
zugeordnet:

Krankenversicherung (Kranken, LoB 29) und
Versicherung mit Uberschussbeteiligung (Leben, LoB 30).

Es handelt sich komplett um Lebensversicherungsverpflichtungen mit Uberschussbeteiligung. Verpflichtungen, die aus
Vertragen der Dread-Disease-Versicherung, Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherung entstehen, sind dabei in

den Geschéftsbereich Krankenversicherung einzuordnen.

D.2.3 Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen gemaf Solvency Il

Die versicherungstechnischen Rickstellungen, bestehend aus dem besten Schétzwert und der Risikomarge, werden
gemal den Leitlinien der EIOPA zur Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen ermittelt. Eine detaillierte
Erlduterung beider Bestandteile erfolgt im Anschluss. Die versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen setzen sich
zum Bewertungsstichtag wie folgt zusammen:

Versicherungstechnische Brutto- Krankenversicherung Yersicherung mit Gesamt
Riickstellungen gemaB Solvency I (LoB 29) Uberschussbetei-
ligung (LoB 30)

T€ T€ T€

Bester Schatzwert 596.897 2.256.686 2.853.583

Risikomarge 20.010 0 20.010

Gesamt 616.908 2.256.686 2.873.593

Bester Schatzwert

Der beste Schatzwert ist eine marktwertnahe Bewertung der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und stellt den
erwarteten Barwert kuinftiger Zahlungsstrome unter Bericksichtigung der Abzinsung mit der ma3geblichen risikofreien
Zinskurve dar. Er wird unter Verwendung des vom Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV)
bereitgestellten und durch die KPMG AGWirtschaftsprifungsgesellschaft (KPMG) gepriften Branchensimulationsmodells
(BSM) Version 4.2 berechnet. Das BSM ermittelt dabei fir beide oben genannten Geschéftsbereiche die jeweiligen besten
Schatzwerte simultan. Das bedeutet auch, dass die nachfolgenden Ausfiihrungen zu den beschriebenen Grundlagen,
die Berechnungsmethodik sowie die Annahmen innerhalb des BSM fiir beide Geschéftsbereiche gleichermalen gelten
und nicht separat erldutert werden.
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Wesentliche EingabegroBen fur das BSM sind:

handelsrechtliche Kennzahlen und Bilanzpositionen,
marktwertkonsistente Vermdgenswerte,

sonstige Verbindlichkeiten,

zukinftige Zahlungsstrome der Versicherungstechnik,

zukinftige MalBnahmen und Entscheidungen des Managements,
weitere Modellparameter zur Abbildung des eigenen Unternehmens,
Kapitalmarktannahmen.

Die im BSM benétigten handelsrechtlichen Positionen umfassen sowohl historische Kennzahlen als auch bilanzielle
Grolen aus dem Jahresabschluss zum Bewertungsstichtag. Die Bewertung der Vermogenswerte fir Solvabilitdtszwecke
wird in Kapitel D.1 naher erldutert. Eine Beschreibung sonstiger Verbindlichkeiten erfolgt in Kapitel D.3.

Die zukinftigen versicherungstechnischen Zahlungsstrome werden in Abhdngigkeit von ihren Eintrittswahr-
scheinlichkeiten getrennt nach Geschéftsbereichen und Rechnungszinsgenerationen Uber eine Bestandsprojektion
mit Hilfe der Hochrechnungssoftware ALM.IT der Firma ROKOCO (ROKOCO Predictive Analytics GmbH) erzeugt.
Projiziert werden unter anderem Pramien, Kosten, Leistungen, Risiko- und Ubriges Ergebnis, Zinsratenzuschldage, der
rechnungsmaBige Zinsaufwand, die Zahlungsstrome vom Erst- an den Rickversicherer und die handelsrechtliche
Deckungsrickstellung. Hierbei werden Annahmen zur erwarteten Entwicklung der Sterblichkeit, der Pflegebedrftigkeit,
der Kosten und des Verhaltens der Versicherungsnehmer bei der Austibung von Optionen getroffen. Diese Annahmen
werden sowohl aus unternehmenseigenen Beobachtungen und Analysen als auch aus von der Deutschen
Aktuarvereinigung e.V. veroffentlichten Annahmen abgeleitet. Die daraus hergeleiteten Rechnungsgrundlagen
zweiter Ordnung beinhalten im Gegensatz zu den Rechnungsgrundlagen erster Ordnung, die zur Tarifkalkulation
und zur Berechnung der Deckungsriickstellung nach HGB verwendet werden, keine Sicherheiten. Da die Projektion
der versicherungstechnischen Zahlungsstrome sehr rechenintensiv ist, erfolgt sie auf Basis eines verdichteten
Bestandes. Somit kdnnen angemessene Rechenzeiten garantiert werden. Zur Verdichtung des in ALM.IT vorhandenen
Versicherungsbestandes wird ein Verdichtungstool der Firma ROKOCO verwendet.

Das BSM bietet die Moglichkeit, eine Charakterisierung der eigenen Geschéftspolitik durch die Kalibrierung der
enthaltenen sogenannten Managementregeln vorzunehmen und in die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen einflieBen zu lassen. Diese Regeln umfassen jedoch nicht nur tatsachliche Managemententscheidungen,
sondern auch weitere Modellparameter, die nicht direkt eine strategische Entscheidung des Managements abbilden.
Letztere werden im Weiteren nur als Modellparameter bezeichnet.

Tatsachliche Managementregeln, also zukinftige Malnahmen und strategische Entscheidungen des Managements,
betreffen zum Beispiel die Kapitalanlagestrategie und Vermogensaufteilung (Asset Allocation), die Aufteilung des
Rohuberschusses und die Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Uberschiissen. Im Geschéftsjahr 2020 erfolgten
in Zusammenarbeit mit der Milliman GmbH unternehmensspezifische Anpassungen, um die Neuanlage von Zinstiteln
realitdtsnaher zu modellieren.

Weitere Modellparameter betreffen zum einen die Modellierung unternehmensindividueller Umsténde und zum
anderen die Abbildung duf3erer Einfllsse, wie gesetzlicher Vorgaben.

Bei dem BSM handelt es sich um ein stochastisches Simulationsmodell, welches wesentlich von einer zugrunde
liegenden Menge an unterschiedlichen Kapitalmarktszenarien abhangt. Hierflir werden mit Hilfe eines sogenannten
okonomischen Szenariogenerators 2.000 verschiedene Kapitalmarktszenarien auf Grundlage der von der EIOPA
vorgegebenen risikofreien Zinskurve sowie Annahmen zu Schwankungen und Wechselwirkungen zwischen
den Anlageklassen erzeugt. Im Mittel ergeben die Szenarien die Zinsentwicklung, die zum Bewertungsstichtag
erwartet wird. Die IDEAL Leben nutzt den vom GDV bereitgestellten 6konomischen Szenariogenerator, dessen
grundsatzliche Angemessenheit im Hinblick auf die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen durch
die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG gepriift wurde. Mit dem 2-Faktor-Hull-White-Modell 2F-HWM) wird eine
realistischere Abbildung der Zinsdynamik in den Kapitalmarktszenarien erwartet. Das 2F-HWM fuhrt aber im Vergleich
zum 1F-HWM zu einer deutlichen Zunahme der Komplexitat bei der Kalibrierung.
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Der beste Schétzwert setzt sich aus dem Erwartungswert der garantierten Leistungen aus den Versicherungsver-
pflichtungen und dem Wert der zukiinftigen Uberschussbeteiligung zusammen. Diese beiden GréRen hingen
mal3geblich von der Entwicklung der zur Abzinsung verwendeten Zinsen und der Geschéftsentwicklung ab. Da diese
jedoch nicht genau vorhersagbar sind, werden sie durch die Nutzung des BSM mit Hilfe einer sogenannten Monte-
Carlo-Simulation geschétzt. Das heiflt, im BSM wird fur jedes der vom 6konomischen Szenariogenerator erzeugten
2.000 Szenarien die Geschéaftsentwicklung Gber den Projektionszeitraum von 70 Jahren simuliert. Somit ergibt sich fur
jedes Szenario ein Wert der garantierten Leistungen aus den mit Hilfe der entsprechenden risikofreien Zinskurve des
Pfades diskontierten Zahlungsstromen zu Leistungen, Pramien, Kosten und Kapitalanlagekosten.

Der Erwartungswert der garantierten Leistungen stellt einen Mittelwert Uber diese Szenarien dar. Entsprechend
ergibt sich fUr jedes Szenario abhangig von den angenommenen Kapitalanlagestrategien auch ein Verlauf der
Geschéaftsergebnisse und von diesem ausgehend mit Hilfe der angenommenen Managemententscheidungen zur
Verwendung der Uberschiisse ein Wert fir die zukiinftige Uberschussbeteiligung. Der in den oben ausgewiesenen
besten Schitzwert eingehende Wert der zukiinftigen Uberschussbeteiligung ergibt sich ebenfalls als Mittelwert
tber die 2.000 Szenarien. In der Modellierung der Uberschussbeteiligung sind gesetzliche Vorgaben wie die Mindest-
zufihrungsverordnung berticksichtigt.

Fir den Geschéftsbereich Versicherungen mit Uberschussbeteiligung wendet die IDEAL Leben die Ubergangsmal-
nahme bei versicherungstechnischen Ruckstellungen an. Der Abzugsbetrag verringert den besten Schatzwert im An-
schluss an die Berechnung. Seit dem ersten Quartal des Geschaftsjahres 2020 findet auch die Volatilitdtsanpassung bei
der IDEAL Leben Anwendung. Die dadurch starkere Abzinsung der kiinftigen Zahlungsstrome fuhrt zu einem geringe-
ren Erwartungswert der garantierten Leistungen beider Geschaftsbereiche (vgl. Kapitel D.2.6).

Risikomarge

Die Risikomarge spiegelt den Wert wider, der einem fiktiven Referenzunternehmen zuséatzlich zum besten Schatzwert
zu zahlen wére, damit dieses die im Bestand befindlichen Versicherungsverpflichtungen Ubernimmt und abwickelt.
Hierfur soll davon ausgegangen werden, dass das Referenzunternehmen keinen weiteren Versicherungsbestand hat
und kein Neugeschéft zeichnet, sondern abgewickelt wird. Fir das Referenzunternehmen werden auf dieser Basis
kunftige Solvenzkapitalanforderungen ermittelt (vgl. Kapitel E.2). Auf diese ist in jeder Periode ein Kapitalkostensatz
in Hohe von 6% anzuwenden. Kapitalkosten sind Kosten, die einem Unternehmen dadurch entstehen, dass es
fur Investitionen Eigenkapital einsetzt oder sich Fremdkapital fur sie beschafft. Die Risikomarge wird berechnet als
Barwert dieser zukunftigen Kapitalkosten. Die Solvenzkapitalanforderung des Referenzunternehmens wird auf Basis
der Solvenzkapitalanforderung der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag neu berechnet. Die zeitliche Abwicklung
der Solvenzkapitalanforderung fiir die zu bertcksichtigenden Hauptrisikomodule des Referenzunternehmens erfolgt
anhand von Risikotreibern. Somit entspricht die Ermittlung der Risikomarge der Vereinfachung gemald Art.58 (a) DVO,
EIOPA-Leitlinie 62 Methode 1 der Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen Ruckstellungen (Leitlinie TP).

Auch die Berechnung der Risikomarge erfolgt innerhalb des BSM. Die IDEAL Leben wendet dabei die Vereinfachungs-
stufe 1an, welche den hochsten Genauigkeitsgrad aufweist. Das BSM ermittelt den Gesamtbetrag der Risikomarge, wel-
chen die IDEAL Leben anhand der Hohe der entsprechenden versicherungstechnischen Risiken auf die beiden Ge-
schéftsbereiche aufteilt.

Die Anwendung der UbergangsmaBnahme bei versicherungstechnischen Rickstellungen (siehe Kapitel D.2.6)
wirkt zunachst auf die Hohe der Risikomarge. Aus diesem Grund betragt die Risikomarge fiir den Geschaftsbereich
Versicherungen mit Uberschussbeteiligung (LoB 30) zum Stichtag 0T€ und fir den Geschiftsbereich Krankenver-
sicherungen (LoB 29) 20.010T€.

Die Anwendung der Volatilitdtsanpassung hat keinen Einfluss auf die Berechnung der Risikomarge.

Fir eine Ubersicht der zum Stichtag geltenden Solvenzkapitalanforderung verweisen wir auf Kapitel E.2.

D.2.4 Grad der Unsicherheit

Aufgrund der oben beschriebenen Grundlagen, Methoden und Annahmen ergibt sich naturgemal3 eine gewisse
Unsicherheit, mit der die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen behaftet ist.
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Methoden und Modellierung

In allererster Linie entsteht eine Unsicherheit durch die Nutzung eines Modells zur Geschaftsentwicklung, da ein
Modell niemals in der Lage ist, die Realitat in ihrer Komplexitat vollstandig und exakt abzubilden. Mit der Priifung des
BSM durch einen fachkundigen Dritten, die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG, wurde sichergestellt, dass es sich
grundsatzlich fur die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen eignet. Insofern wird die Unsicherheit,
die allein durch die Modellierung, ohne Berlcksichtigung der eingehenden Annahmen, entsteht, als angemessen
betrachtet.

Da die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen auf einer stochastischen Modellierung beruht,
ist die Glte der Ergebnisse entsprechend stark von dem in Kapitel D.23 beschriebenen Szenariensatz von 2.000
Kapitalmarktpfaden abhangig. Um dies beurteilen zu kénnen, betrachtet man den sogenannten Monte-Carlo-
Fehler. Da es sich um eine stochastische Simulation handelt, kann dieser nicht mit einhundertprozentiger Sicherheit
benannt werden. Um ihn fur die versicherungstechnischen Rickstellungen abschétzen zu konnen, wird daher das
Konfidenzintervall zum Niveau 95% herangezogen. Die Breite dieses Konfidenzintervalls entsprach zum Stichtag 0,1%
des besten Schatzwertes vor Anwendung der Ubergangsmalinahme und unter Anwendung der Volatilitatsanpassung.
Dieser Wert lag dann mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% innerhalb des Intervalls [2.932.920T€; 2.934.464T€].
Der mit 2.873.593T€ ausgewiesene Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Anwendung der
Ubergangsmalinahme lag entsprechend mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% innerhalb des Intervalls [2.872.821T€;
2.874365T€]. Die verbleibende stochastische Unsicherheit der Simulation war sehr gering.

Nicht 6konomische Annahmen

Neben dem Modell selbst fiihren auch die zur Erzeugung der eingehenden Daten zugrunde gelegten Annahmen
zu Unsicherheiten. Zu den nicht dkonomischen Annahmen zdhlen vor allem die, die bei der Erzeugung der
versicherungstechnischen Zahlungsstrome getroffen werden. Aufgrund des sehr langen Projektionszeitraumes von
70 Jahren besteht naturlich die Unsicherheit, inwieweit die aus heutiger Sicht getroffenen biometrischen Annahmen
zu Eintrittswahrscheinlichkeiten von Sterblichkeit und Pflegebedurftigkeit die kinftigen Entwicklungen maglichst
realitdtsnah abbilden. Diese Annahmen wirken sich besonders auf die Bestandsentwicklung aus. Da auch die Herleitung
der erwarteten Kostenentwicklung sich auf aktuelle und vergangene Beobachtungen stiitzt, besteht eine Unsicherheit
darin, ob sie so tatsachlich eintreten wird. Um den Unsicherheiten dieser Annahmen gerecht zu werden, werden sie
mindestens jéhrlich Gberprift und anhand aktueller Beobachtungen angepasst.

Okonomische Annahmen

Zu den 6konomischen Annahmen gehoren vor allem die zur Entwicklung des Kapitalmarktes. Hier hat vor allem die
von der EIOPA vorgegebene risikolose Zinsstrukturkurve einen mafgeblichen Einfluss. Die Zinsstrukturkurve wiederum
stUtzt sich auf Beobachtungen des aktuellen Kapitalmarktes in Form von zum Bewertungsstichtag bestehenden
Zinssatzen fur Anlagen mit einer maximalen Restlaufzeit von 20 Jahren und auf Annahmen zur Entwicklung der
Zinsstrukturkurve bis zur sogenannten Ultimate Forward Rate. Bei der Ultimate Forward Rate handelt es sich um einen
anhand volkswirtschaftlicher Daten ermittelten langfristigen Durchschnittszinswert, der fir das Geschaftsjahr mit 3,45 %
angenommen wird. Neben der Zinsentwicklung sind auch die angenommenen Schwankungen der Aktien sowie die
Wechselwirkungen zwischen den Anlageklassen mit Unsicherheiten behaftet.

Annahmen zum erwarteten Gewinn aus zukiinftigen Pramien (EPIFP)
Die zugrunde liegenden Annahmen und Methoden zur Berechnung des EPIFP entsprechen denen der Berechnung des
besten Schatzwertes. Damit ist der EPIFP mit den gleichen Unsicherheiten wie oben beschrieben behaftet.

Annahmen zu zukiinftigen MaBnahmen des Managements

Die in die Bewertung der versicherungstechnischen Ruickstellungen eingehenden erwarteten zukinftigen Mainahmen
des Managements spiegeln Handlungsweisen aus heutiger Sicht wider. Da nicht jedes zukiinftig magliche Szenario
abgebildet werden kann, sind auch solche Annahmen mit Unsicherheiten behaftet. Des Weiteren sind Entscheidungen
betroffen, die zum Beispiel aus der Modellierung der Kapitalanlage im BSM heraus erforderlich werden, nicht aber
unbedingt der Realitdt entsprechen, da es sich dabei nur um eine vereinfachte Darstellung der tatsachlichen
Kapitalanlagestrategie handelt.
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Annahmen zum zukiinftigen Verhalten der Versicherungsnehmer

Annahmen, die das Verhalten der Versicherungsnehmer betreffen, sind vor allem Stornowahrscheinlichkeiten und
Wahrscheinlichkeiten, dass der Versicherungsnehmer eine Kapitalabfindung anstelle einer laufenden Rente wahlt.
Diese Annahmen leiten sich aus dem beobachteten Verhalten der Versicherungsnehmer der IDEAL Leben in der
Vergangenheit her. Da das menschliche Verhalten niemals exakt vorhergesagt werden kann, sind auch diese Annahmen
mit Unsicherheiten behaftet.

Datengrundlage

Ein weiterer Unsicherheitsfaktor bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen stellt die Verdichtung
der Bestdnde dar. Bei der Verdichtung werden die Versicherungsvertrdge zu reprdsentativen Modellpunkten
zusammengefasst. Hierdurch entstehen naturgemall Abweichungen von den Zahlungsstrémen des tatsachlichen
Bestandes. Daher werden die Verdichtungen regelmaBig iberwacht und ihre Gute Gberprift. Zur Uberprifung der
Gute der Verdichtung wird ein Abgleich mit einer einzelvertraglichen Berechnung durchgefihrt. Die gemessenen
Abweichungen liegen sowohl in Bezug auf den besten Schétzwert als auch in Bezug auf die einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen bei unter einem Prozent.

AuBere Einfliisse

Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen besteht eine Unsicherheit auch hinsichtlich
gesetzlicher Gegebenheiten, die einen mallgeblichen Einfluss auf die Geschaftsentwicklung haben kénnen. Dies
kann unter anderem Vorgaben bei der Berechnung betreffen, wie es in der Vergangenheit z.B. bei der Ermittlung der
Aufwendungen fur die Zinszusatzreserve der Fall war, oder Einfluss auf den Ausweis einzelner Positionen haben.

D.2.5 Hauptunterschiede in der Bewertung zwischen Solvency Il und HGB

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen nach HGB setzen sich aus den Beitragstbertrdgen, der Deckungs-
rickstellung, der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und der Rickstellung fur Beitragsriicker-
stattung zusammen. Der Ausweis erfolgt jeweils als Nettobetrag, d.h. gemindert um den Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschift.

Die folgende Tabelle stellt die quantitativen Auswirkungen der Bewertungsunterschiede dar, die im Anschluss naher
beschrieben werden.

Krankenversicherung Versicherung mit Gesamt
(LoB 29) Uberschussbeteili-
gung (LoB 30)
T€ T€ T€

Beitragsubertrage 2.303 1.954 4.257
Deckungsriickstellung 831.292 1.949.117 2.780.409
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 3.923 12.860 16.783
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung 30.492 107.102 137.594
Versicherungstechnische Riickstellungen geman
HGB (netto) 868.010 2.071.033 2.939.043
Anteil fr das in Rtckdeckung gegebene Geschaft 21.295 38.549 59.844
Ungebundene Ruickstellung fur Beitragsriick-
erstattung und Schlusstiberschussanteilfonds -5.914 -115.110 -81.423
Verzinsliche Ansammilung 60 112.558 112.617
Aktivierte Abschlusskosten 7.448 8.586 16.034
Rechnungsgrundlagen -766.674 -248.021 -1.054.295
Abzinsung der Zahlungsstrome -81.438 -253.644 -335.082
Zukiinftige Uberschussbeteiligung 554111 722.905 1.277.016
Risikomarge 20.010 8.826 28.836
UbergangsmafBnahme 0 -88.996 -88.996
Versicherungstechnische Riickstellungen gemaB 616.908 2.256.686 2.873.594
Solvency Il
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In der HGB-Bilanz werden die versicherungstechnischen Rickstellungen netto ausgewiesen, d.h. unter Bertcksichti-
gung des Anteils fur das in Riickdeckung gegebene Geschéft. Unter Solvency Il werden die versicherungstechnischen
Ruckstellungen brutto und die einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen unter den Vermogenswer-
ten ausgewiesen (vgl. Kapitel D.1 bzw. D.2.7). Nach HGB werden die Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Versiche-
rungsgeschaft an den versicherungstechnischen Ruckstellungen nach versicherungsmathematischen Methoden ge-
mal3 den vertraglichen Vereinbarungen berechnet. Hierbei machen die Depotverbindlichkeiten den gréBten Teil aus.

Der ungebundene Teil der RfB und der Schlusstiberschussanteilfonds werden im Gegensatz zur HGB-Bewertung unter
Solvency Il nicht unter den versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen, sondern sind in Form des Uber-
schussfonds Teil der Eigenmittel (vgl. Kapitel E.1). Die gebundene RfB, d.h. der Teil der RfB, der schon einzelnen Versiche-
rungsvertragen fest zugeordnet ist, ist allerdings nach beiden Bewertungsgrundlagen Bestandteil der versicherungs-
technischen Rickstellungen.

Positionen, die gemal3 Solvency Il den versicherungstechnischen Ruckstellungen zugeordnet werden, sind verzinslich
angesammelte Uberschussanteile (nach HGB sind diese Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft gegendber Versicherungsnehmern) und der Teil der Abschlusskosten, der handelsrechtlich
aktiviert werden darf.

Einen wesentlichen Unterschied in der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen zwischen Solvency II
und HGB machen die unterschiedlichen Rechnungsgrundlagen aus. Bei der Berechnung gemaf Solvency Il werden Best-
Estimate-Annahmen (Rechnungsgrundlagen zweiter Ordnung) angesetzt. Das bedeutet, dass fir die biometrischen
Rechnungsgrundlagen sowie Storno- und Kostenannahmen maglichst realistische Werte verwendet werden. Nach
HGB ist das Vorsichtsprinzip zu wahren und die Rechnungsgrundlagen erster Ordnung anzuwenden. Aufgrund
eingerechneter Sicherheiten und Vernachlassigung maoglicher Stornierungen fallen die Rickstellungen groBer aus als
nach dem Best-Estimate-Ansatz.

Fur die Abzinsung der Zahlungsstrome wird gemaf Solvency II der Barwert mit Hilfe der mafl3geblichen risikolosen
Zinskurve und unter BerUcksichtigung der Volatilitdtsanpassung ermittelt, wahrend fir die Barwertbildung nach HGB ein
Uber die Vertragslaufzeit tarifabhédngiger konstanter Rechnungszins angewandt wird. Zusétzlich wird geméafs HGB eine
Zinszusatzreserve gebildet, wo der daflir benétigte Referenzzins aufgrund der Korridormethode unverdndert bei 1,57 %
liegt. Basierend auf dem Marktumfeld sind die fur Solvency Il ma3geblichen Zinsen im gesamten Projektionszeitraum
hoher als der Referenzzins. Die hohere Zinsstrukturkurve macht sich dann insbesondere bei der Ermittlung der
Erwartungswertrlckstellungen fir garantierte Leistungen bemerkbar, der sich als Barwert der Zahlungsstrome fiir
Beitrdge, Kosten und Leistungen ergibt. Dadurch fuhrt die Abzinsung unter Solvency Il im Vergleich zu HGB zu einer
betragsmafigen Verringerung der Riickstellung.

Weiter wird unter Solvency Il im besten Schatzwert der versicherungstechnischen Ruckstellungen die zukinftige
Uberschussbeteiligung fir die Versicherungsnehmer einbezogen. Diese entspricht den Versicherungsnehmeranteilen
der erwarteten Gewinne aus Biometrie, Storno, Kosten und Beteiligungen am Kapitalergebnis. Die zukUnftige
Uberschussbeteiligung fir die Versicherungsnehmer des Geschéftsbereichs der Krankenversicherung fallt anteilig
viel hoher aus als bei den Versicherungen mit Uberschussbeteiligung. Dies liegt daran, dass die Pramien nach dem
Vorsichtsprinzip kalkuliert werden, wodurch bei den risikoreicheren Krankenversicherungen aktuell mehr Gewinne
erwartet werden. In den HGB-Ruckstellungen werden diese aufgrund des Realisationsprinzips in Verbindung mit dem
Vorsichtsprinzip nicht einkalkuliert.

Auch die Risikomarge (vgl. Kapitel D.2.3) wirkt sich erhéhend auf die versicherungstechnischen Riickstellungen gemal3
Solvency Il aus. Eine explizit dquivalente Position existiert unter HGB nicht.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Solvency Il wendet die IDEAL Leben die
Ubergangsmalinahme an.
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D.2.6 UbergangsmaBRnahmen und sonstige Anpassungen

Um den Ubergang vom alten Aufsichtsregime zu Solvency Il zu erleichtern, sehen die gesetzlichen Vorschriften eine
magliche Anwendung sogenannter Ubergangsmalnahmen sowie weiterer Anpassungen vor. Im Folgenden werden
diese in Bezug auf ihre Anwendung bei der IDEAL Leben aufgezahlt.

Ubergangsmalinahmen und Anpassungen, die nicht angewendet werden:

Matching-Anpassung nach § 80 VAG und
Ubergangsmalinahme bei risikofreien Zinssatzen nach § 351 VAG.

Ubergangsmalinahmen und Anpassungen, die angewendet werden:

Ubergangsmalinahme bei versicherungstechnischen Rickstellungen nach § 352 VAG und
Volatilitdtsanpassung nach § 82 VAG.

Die IDEAL Leben hat sich daftr entschieden, die UbergangsmafBnahme nach §352 VAG anzuwenden. Der Antrag und
die Genehmigung erfolgten dabei lediglich fiir den Geschéftsbereich der Versicherungen mit Uberschussbeteiligung
(LoB 30). Ziel der Ubergangsmalinahme ist es, die durch den Ubergang vom bisherigen zum neuen Aufsichtssystem
gednderte Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen in einem Zeitraum von 16 Jahren mittels
eines sukzessiven Abbaus der unternehmensindividuell berechneten Bewertungsdifferenz einzufiihren. Diese
Bewertungsdifferenz ist dabei von den versicherungstechnischen Rickstellungen geméls Solvency Il abzuziehen und
wird deshalb im Weiteren als Abzugsbetrag bezeichnet.

Seit dem Geschaéftsjahr 2020 wendet die IDEAL Leben zuséatzlich die Volatilitdtsanpassung nach §82 VAG fiur beide
Geschéftsbereiche an.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Auswirkungen, die eine Nichtanwendung der Ubergangsmafinahme auf die
versicherungstechnischen Ruickstellungen (Rickstellungstransitional, kurz RT) bzw. der Volatilitdtsanpassung (VA) auf
die Finanzlage der IDEAL Leben hatte.

Versicherungstechnische Ruckstellungen 2.873.593 2.962.589 2.870.175 2.959.171
Latente Steueranspriiche 51.965 25111 39.321 25.083
Basiseigenmittel 345.725 283.584 358.277 283.519
Betrag der auf das MCR und das SCR

anrechnungsféhigen Eigenmittel 345.725 283.584 358.277 283.519
SCR 44.606 44.856 44.851 45.101
MCR 11.152 11.214 11.213 11.275

Bei einer Nichtanwendung der UbergangsmaBnahme, jedoch mit Volatilitdtsanpassung steigen die versicherungs-
technischen Rickstellungen in Hohe des Abzugsbetrags per 31. Dezember 2023 um 88.996T€. Gleichzeitig steigen die
Unterschiede in der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Solvabilitatsiibersicht zur Steuer-
bilanz um diesen Abzugsbetrag. Entsprechend sinken die Steuerschulden um 26.854T€, sodass im Ergebnis die anrech-
nungsfahigen Eigenmittel um 62.141T€ sinken.

Das SCR ohne Ubergangsmafnahme nach §352 VAG steigt im Vergleich um 250T€. Grund hierfir ist die
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern sowie die Verdnderung des operationellen Risikos. Das MCR steigt ohne
Verwendung der Ubergangsmalinahme um 62T€ an.

Bei einer Nichtanwendung der Volatilitdtsanpassung, jedoch mit Anwendung der UbergangsmaBinahme sinken die
versicherungstechnischen Rickstellungen um 3.418T€. Die anrechnungsfahigen Eigenmittel steigen hauptsachlich
wegen der latenten Steuerschulden um 12.552T€. Das SCR steigt damit um 245T€, das MCR um 61T€.
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Zum 31. Dezember 2023 lagen auch ohne Ubergangsmalnahme und ohne Volatilitdtsanpassung ausreichende Eigen-
mittel zur Bedeckung des SCR vor. Ohne Anpassungen lag die SCR-Bedeckungsquote bei 629 %, die des MCR bei 2.515 %.

D.2.7 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber
Zweckgesellschaften

Zum Bewertungsstichtag existieren ausschlielich einforderbare Betrdge aus Ruckversicherungsvertréagen, jedoch
keine gegentiber Zweckgesellschaften.

Bei der IDEAL Leben gibt es zum Stichtag ausschlief3lich passive Rickversicherung. Gemaf Artikel 81 der Solvency II-
Richtlinie erfolgt die Berechnung der einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdagen nach denselben
Grundsdtzen wie die Berechnung der versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen. Insbesondere sind
unter den einforderbaren Betrdgen die Anspriiche an die Gegenpartei abzlglich der vereinbarten Zahlungen
(z.B. Ruckversicherungspramien) an die Gegenpartei zu berlcksichtigen. Zur Ermittlung der einforderbaren
Betrdge aus Rickversicherungsvertragen vor Anpassung um den erwarteten Ausfall wurde das BSM verwendet.
Hierzu wurden Zahlungsstrome aus Ruckversicherung projiziert. Die Bestimmung der einforderbaren Betrdge aus
Ruckversicherungsvertragen vor Anpassung des erwarteten Ausfalls erfolgte fur jeden Geschéftsbereich separat. Sofern
die einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen positiv sind, musste ein erwarteter Ausfall eingerechnet
werden. Dies ist zum Bewertungsstichtag jedoch nicht der Fall.

Der Wert der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen wurde um die Depotverbindlichkeiten angepasst.
Die Erlauterung der Position Depotverbindlichkeiten erfolgt in Kapitel D.3.

Zum Bewertungsstichtag bestehen einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen in folgender Hohe:

Einforderbare Betrdage aus Krankenversicherung Versicherung mit Gesamt
Riickversicherungsvertragen (LoB 29) Uberschussbetei-

ligung (LoB 30)
T€ T€ T€

Einforderbare Betrdge aus Ruckversicherungs-
vertragen vor erwartetem Ausfall und vor

Depotverbindlichkeiten -107.942 -4.879 -112.821
Erwarteter Ausfall 0 0 0
Depotverbindlichkeiten 12.462 25.820 38.282
Gesamt -95.480 20.941 -74.539

Nach HGB betrug der Anteil fiir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft an den versicherungstechnischen
Ruckstellungen zum Bewertungsstichtag 59.844T€, wobei 57.150T€ davon auf die Depotverbindlichkeiten entfielen.

D.2.8 Wesentliche Anderungen zum Vorjahr

Die Anderung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Vergleich zum Vorjahr liegt insgesamt bei unter 1%
und ist damit unwesentlich.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Ansatz- und Bewertungsgrundlagen

Die in Kapitel D.1 beschriebenen Ansatz- und Bewertungsgrundsatze fur die Vermdgenswerte gelten gleichermal3en fir
die Verbindlichkeiten. Dies bedeutet konkret:

Verbindlichkeiten werden unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung und nach dem Grundsatz der Einzel-
bewertung angesetzt und bewertet.

MaRgeblich sind die Vorgaben der internationalen Rechnungslegungsstandards (IAS/IFRS), sofern die Vorgaben
des Aufsichtsrechts keine abweichenden Ansatz- und Bewertungsgrundsatze vorsehen bzw. zulassen.

Die Auswahl der Bewertungsmethode folgt der in Kapitel D.1 beschriebenen Bewertungshierarchie.

Sind die Bewertungsgrundsatze der IDEAL Leben nach dem HGB konform mit Vorgaben der IAS/IFRS bzw. mit
spezifischen Vorgaben des Aufsichtsrechts, dann werden diese fiir die Bewertung nach Solvency Il verwendet.

D.3.2 Bewertung nach Klasse sonstiger Verbindlichkeiten

Nachfolgend werden fur jede Klasse von Verbindlichkeiten (aufler den in Kapitel D.2 thematisierten versicherungs-
technischen Rickstellungen) der IDEAL Leben die fir die Bewertung im Aufsichtsrecht verwendeten Grundlagen,
Methoden und Hauptannahmen beschrieben. Zusatzlich werden die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung der

Vermodgenswerte im Handelsrecht erldutert.

Eventualverbindlichkeiten
Zum Bewertungsstichtag bestehen keine Eventualverbindlichkeiten im Sinne von Artikel 11 DVO.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Ruckstellungen fir Personalkosten 2.782 2.782

Ruckstellungen fur Dienstjubilden 1.082 1.399 -317
Steuerrtickstellungen 8.901 8.901 0
Sonstige Rickstellungen 1.752 1.752 0
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 14.517 14.834 -317

Mit Ausnahme der Riickstellungen fur Dienstjubilden sind die Rickstellungen kurzfristiger Natur. Die Bewertung basiert
auf einer gewissenhaften Schatzung zur Erfullung der Verpflichtungen zum Bewertungsstichtag. Unter HGB werden die
Ruckstellungen zum voraussichtlichen Erfullungsbetrag bewertet. Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen
Solvency Il und HGB.

Die Rickstellungen fur Dienstjubilden werden in der Solvabilitdtstibersicht unter Anwendung der Anwartschafts-
barwertmethode (,Projected-Unit-Credit-Methode’, PUC-Methode) gemafll IAS 19 bewertet. Der Zinssatz zur
Diskontierung wird auf Grundlage der Renditen, die am Stichtag fur erstrangige Industrieanleihen erzielt werden,
und anhand der Duration der zu bewertenden Jubildumsverpflichtungen bestimmt. Sie werden von der Heubeck
AG, KolIn, zur Verfiigung gestellt. Die Duration betrug zum Bewertungsstichtag neun Jahre. Dadurch ergab sich ein
Bewertungszins von 333%. Alle anderen Annahmen bleiben im Vergleich zu HGB unverdndert. Es ergab sich ein
Marktwert in Hohe von 1.082T€. Die Ruckstellungen fir Dienstjubilden werden nach HGB mit dem nach vernlnftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrag bewertet.

Die Abzinsung erfolgte mit einem auf Basis der Marktverhdltnisse zum 31. Oktober 2023 prognostizierten Zinssatz von
176% (i.V.: 1,45%). Dieser weicht zwei Basispunkte nach oben von dem von der Deutschen Bundesbank gemals der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) zum 31. Dezember 2023 verdffentlichten durchschnittlichen Zins-
satz der letzten sieben Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren gemal3 § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB ab, so-
dass sich Rickstellungen in Hohe von 1399T€ ergaben.
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Wéhrend fur den HGB-Bewertungszins eine steigende Entwicklung in den kommenden Jahren zu erwarten ist, wird
ein gleichbleibender Zinssatz fir die Solvency II-Berechnung prognostiziert. Die HGB-Ruckstellungen fir Dienstjubilden
werden sich entsprechend der Zinsentwicklung reduzieren, unter Solvency Il wird sich die Rickstellung entsprechend
der Entwicklung des Bestandes verandern.

Die Unsicherheit bei der Bewertung wird insgesamt als gering eingestuft.

Rentenzahlungsverpflichtungen (Pensionsverpflichtungen und dhnliche Verpflichtungen)

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Rentenzahlungsverpflichtungen 27.614 34.753 -7.139

In den Rentenzahlungsverpflichtungen sind ausschliefSlich Pensionsverpflichtungen fir leistungsorientierte Direkt-
zusagen enthalten. Diese Direktzusagen werden in vollem Umfang unter den Verbindlichkeiten bertcksichtigt. Ent-
sprechend sind ihnen keine Vermdgenswerte in Form von Deckungsvermogen direkt zugeordnet.

Die Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen nach Solvency Il erfolgt ebenfalls unter Anwendung der Anwart-
schaftsbarwertmethode nach IAS 19. Als biometrische Rechnungsgrundlagen flieBen die Richttafeln 2018 G der Heu-
beck-Richttafeln-GmbH ein. Der Zinssatz zur Abzinsung wird auf Grundlage der Renditen, die am Stichtag fur erstran-
gige Industrieanleihen erzielt werden, und anhand der Duration der zu bewertenden Pensionsverpflichtungen inklusi-
ve der Pensionsverpflichtungen der ehemaligen Unterstitzungskasse bestimmt. Auch hier kommt die Prézisierung der
Datengrundlage zum Tragen, was deutliche Auswirkungen auf den Zinssatz zur Folge haben kann. Die Duration betrug
zum Bewertungsstichtag 13 Jahre. Dadurch ergab sich ein Bewertungszins von 3,39 % (nach Heubeck AG, KéIn). AulRer-
dem werden neben gegenwartigen auch kunftige Trends beztglich Gehalts- und Rentenentwicklungen bertcksich-
tigt. Die Fluktuation wurde aufgrund ihrer geringen Bedeutung fir die bewerteten Bestande nicht beriicksichtigt. Da in
den biometrischen Rechnungsgrundlagen Annahmen zu Sterblichkeits- und Invalidisierungswahrscheinlichkeiten ent-
halten sind und sich die angenommenen Trends aus heutigen Beobachtungen herleiten, ist die Hohe der Rentenzah-
lungsverpflichtungen mit entsprechenden Unsicherheiten behaftet.

Im Unterschied zu den in der Solvabilitatsibersicht ausgewiesenen Verpflichtungen werden die Riickstellungen fir Pen-
sionen und &hnliche Verpflichtungen unter HGB nach dem Teilwertverfahren unter Verwendung eines anderen Zins-
satzes in Hohe von 1,83% bestimmt. Die Abzinsung erfolgte zu einem auf Basis der Marktverhaltnisse zum 31. Oktober
2023 prognostizierten Zinssatz. Dieser wich einen Basispunkt von dem von der Deutschen Bundesbank gemal3 der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RuckAbzinsV) zum 31. Dezember 2023 veroffentlichten durchschnittlichen Zins-
satz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren gemald §253 Abs.2 Satz 2 HGB ab.
Neben gegenwartigen wurden auch kinftige Entwicklungen und Trends berUcksichtigt.

Der Bewertungsunterschied in Hohe von -7.139T€ ergab sich zum einen aus den zwei verschiedenen Verfahren und
zum anderen aus den unterschiedlichen Zinssdtzen. Beide Verfahren fiihren zu einer unterschiedlichen zeitlichen
Entwicklung des Verpflichtungsbarwerts und damit zu einer anderen Verteilung des Pensionsaufwandes. Das
Teilwertverfahren ist ein Gleichverteilungsverfahren, bei dem die Ruckstellung mit gleichbleibendem (Personal-)
Aufwand angesammelt wird. Die Anwartschaftsbarwertmethode fuhrt im Gegensatz zum Teilwertverfahren nicht zu
einer Gleichverteilung des Aufwands Uber den gesamten Finanzierungszeitraum, sondern zu einem in der Regel mit
zunehmendem Alter steigenden Versorgungsaufwand.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Unterschiede in der Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen zwischen
Solvency Il und HGB zum Bewertungsstichtag zusammenfassend dar:

Bewertungsgrundlagen Solvency Il HGB
% %

Verfahren Anwartschaftsbarwertmethode Teilwertverfahren
Biometrische Rechnungsgrundlagen Heubeck 2018 G Heubeck 2018 G
Zinssatz 3,39 1,83
Gehaltsdynamik 2,67 2,67
Rentendynamik 2,70 2,70

72



Analog zur erwarteten Entwicklung der Ruckstellungen fur Dienstjubilden ist fir die Hohe der Rentenzahlungsver-
pflichtungen in den kommenden finf Jahren auf Basis der Zinsen ein leichter Anstieg aus HGB-Sicht bzw. ein leichter
Rickgang aus Solvency II-Sicht zu erwarten. Der Wert der Verbindlichkeiten der Rentenzahlungsverpflichtungen wird
stark von dem angenommenen Rententrend beeinflusst. Dieser hangt wiederum von externen Faktoren, wie der Infla-
tion, ab. Da sich diese Faktoren schwer abschatzen lassen, ist keine genaue Prognose Uber die Entwicklung der Positi-
on maéglich.

Verbindlichkeiten fiir Leistungen an Arbeitnehmer
Indenanderen Ruckstellungenals versicherungstechnischen Riickstellungen undin den Rentenzahlungsverpflichtungen
sind folgende Betrdge fur Leistungen an Arbeitnehmer enthalten:

Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Rentenzahlungsverpflichtungen 27.614 34.753 -7.139
Andere langfristig fallige Leistungen
Rickstellungen fir Dienstjubilden 1.0820 1.399 -317

Depotverbindlichkeiten (aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft)

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Depotverbindlichkeiten 38.282 57.150 -18.868

In der Solvabilitatsibersicht werden die Depotverbindlichkeiten marktkonsistent bewertet. Dazu werden die handels-
rechtlichen Depotverbindlichkeiten mit dem risikolosen Zins der aktuellen Zinsstrukturkurve in Abhdngigkeit
von der modifizierten Duration und einem individuellen Spread abgezinst. Aus dieser Abzinsung resultiert der
Bewertungsunterschied in Hohe von 18.868T€.

Der Wert der Depotverbindlichkeiten nach HGB entspricht dem Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Ver-
sicherungsgeschaft, welches nach versicherungsmathematischen Methoden gemall den vertraglichen Verein-
barungen berechnet wird. Der Betrag wird in voller Hhe als Depot gestellt. Der entsprechende Ausweis erfolgt unter
den Depotverbindlichkeiten.

Die kinftige Entwicklung der Depotverbindlichkeiten der IDEAL Leben hangt stark von der Entwicklung des
rickversicherten Bestandes und der Zinsen ab. Es werden keine gréReren Schwankungen erwartet.

Latente Steuerschulden

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Latente Steuerschulden 51.965 51.965

Latente Steuern sind in der Solvabilitdtsibersicht nach den spezifischen Vorschriften des Art.15 DVO in Verbindung
mit IAS 12 anzusetzen und zu bewerten (,sonstige Methoden”). Latente Steuerschulden werden gebildet, wenn
Vermdgenswerte in der Solvabilitdtstbersicht hoher oder Verbindlichkeiten niedriger anzusetzen sind als in der
Steuerbilanz und sich diese Differenzen in der Zukunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen. Diese Differenzen
werden mit dem individuellen Steuersatz multipliziert. Gegenwartig betragt der Steuersatz fir die IDEAL Leben 30 %.

Die zum Bewertungsstichtag bilanzierten latenten Steuerschulden betragen saldiert 51.965T€. Sie werden in der
Solvabilitdtstbersicht netto ausgewiesen, d. h,, sie werden mit den latenten Steueranspriichen saldiert. Vor Saldierung
betragen die latenten Steuerschulden 165.159T€. Die latenten Steuerschulden werden nicht diskontiert. Eine
ertragsteuerliche Organschaft mit anderen Unternehmen besteht nicht.

Die latenten Steuerschulden resultieren im Wesentlichen aus den Bilanzpositionen Immobilien — auller zur Eigennut-
zung — (72.287T¢€), versicherungstechnische Brutto-Rickstellungen Kranken nach Art der Leben (75.903T€) und Immobi-
lien, Sachanlagen und Vorréte fur den Eigenbedarf (7.307T€). Die Bewertung der Positionen gemaf Aufsichts- und Han-
delsrecht wird in Kapitel D.1 bzw. D.2 ndher beschrieben. Die Bewertung in der Steuerbilanz folgt im Wesentlichen den
Vorgaben des Handelsrechts.
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Fur die Bewertung nach HGB verweisen wir auf unsere Ausfihrungen in Kapitel D.1.2.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern 5.672 5.672

Die Bilanzposition enthélt zum einen Verbindlichkeiten gegendber Versicherungsvermittlern in Hohe von 4.830T€. Zum
anderen umfasst die Position Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsnehmern aus Beitragsvorauszahlungen von
843T€. Die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten betragt weniger als ein Jahr. Diese werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Es bestanden keine Differenzen zur handelsrechtlichen Bewertung. Die Unsicherheiten bei der Bewer-
tung werden als gering eingestuft.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegenlber Riickversicherern 1.192 1.192

Verbindlichkeiten gegenlber Ruckversicherern werden mit dem Ruckzahlungsbetrag (Nennbetrag) bewertet.
Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und HGB ergeben sich dadurch nicht. Die kinftige Entwicklung ist von
der Entwicklung kunftiger Beitrdge und der fur die Ruckversicherer relevanten Leistungsfélle abhdngig. Eine genaue
Prognose ist nicht moglich, es werden jedoch keine gréBeren Schwankungen erwartet.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 6.803 6.803

Diese Position enthdlt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Mietverhdltnissen in Hohe von 3.870T€ und Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 501T€. Die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten betréagt weniger als ein
Jahr. Die Verbindlichkeiten werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet (Stufe 3). Es bestanden keine Dif-
ferenzen zur handelsrechtlichen Bewertung. Die Unsicherheiten bei der Bewertung werden als gering eingeschatzt.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 913 915

Die sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten enthalten passive Rechnungsabgrenzungsposten
aus der Vermietung und Verpachtung in Form von Mietvorauszahlungen. Die Verbindlichkeiten sind kurzfristiger Natur.
Sie werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss sind neben den oben angeflihrten Mietvorauszahlungen zusatzlich auch
Zinsvorauszahlungen auf Kapitalanlagen enthalten. Unter Solvency Il sind diese bereits in den Marktwerten der Kapital-
anlagen und Darlehen enthalten und werden demnach in den sonstigen Verbindlichkeiten nicht angesetzt. Es ergab
sich ein Bewertungsunterschied von 2T€. Die Unsicherheiten bei der Bewertung werden als gering eingeschétzt.

Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen
Es bestehen keine wesentlichen Leasingverhéltnisse.
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D4 Alternative Bewertungsmethoden

Unter alternativen Bewertungsmethoden sind Bewertungsverfahren zu verstehen, die im Einklang mit den Vorgaben
des Aufsichtsrechts stehen, bei denen es sich jedoch nicht um Marktpreise handelt, die auf aktiven Markten fur
identische oder dhnliche Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten beobachtet werden kénnen. Dies trifft sowohl fur
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten zu, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, als auch
far komplexe Produkte. Zudem werden alternative Bewertungsmethoden angewandt, wenn fur Vermogenswerte, die
an einer Borse notiert sind, kein aktiver Handel stattfindet.

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht Gber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, fir welche die IDEAL Leben
alternative Bewertungsmethoden anwendet.

Sachanlagen fir den Eigenbedarf Ertragswertverfahren, fortgefihrte Anschaffungskosten
Immobilien (aulRer Eigennutzung) Ertragswertverfahren

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen HGB-Zeitwert

(zum Teil)

Aktien (nicht notiert) HGB-Zeitwert

Anleihen (zum Teil) im Wesentlichen DCF-Methode

Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV)

(zum Teil)

Darlehen und Hypotheken (zum Teil) im Wesentlichen DCF-Methode

Forderungen fortgefiihrte Anschaffungskosten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte  fortgefiihrte Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten

(auBer versicherungstechnische Riickstellungen) Methode

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische

Riickstellungen bestmogliche Schatzung, HGB-Erfullungsbetrag

Rentenzahlungsverpflichtungen versicherungsmathematische Verfahren
Depotverbindlichkeiten versicherungsmathematische Verfahren
Verbindlichkeiten fortgeflhrte Anschaffungskosten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten  fortgefiihrte Anschaffungskosten

Zur Begriindung der Anwendung von alternativen Bewertungsmethoden sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
und Unsicherheiten verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zu den Positionen in Kapitel D.12 und D.3.2.

Im Vergleich zum Vorjahr fanden keine wesentlichen Anderungen der verwendeten alternativen Bewertungsmethoden
statt. Die IDEAL Leben pruft die Angemessenheit und Aktualitdt der zum Einsatz kommenden alternativen Bewertungs-
methoden regelmafig.

75



D.5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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E. Kapitalmanagement

Die Bedeckungsquoten im Uberblick

In der nachfolgenden Ubersicht sind die Eigenmittel, die Solvenz- und Mindestkapitalanforderungen sowie die
aufsichtsrechtlichen Bedeckungsquoten der IDEAL Leben zum 31. Dezember 2023 im Vergleich zum Vorjahr tabellarisch
dargestellt:

Bedeckungsquoten 31.12.2023 31.12.2022
Anrechnungsfahige Eigenmittel T€ 345.725 368.692
Solvenzkapitalanforderung (SCR) T€ 44,606 52.252
Mindestkapitalanforderung (MCR) T€ 11.152 13.063
SCR-Bedeckungsquote % 775 706
SCR-Bedeckungsquote (ohne RT und VA) % 629 479
MCR-Bedeckungsquote % 3.100 2.822

Im Folgenden werden diese Angaben detailliert erldutert.
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E.1 Eigenmittel
E.1.1 Strategie und Planung

Die Eigenmittel der IDEAL Leben werden auf Basis der jeweils aktuellen Situation und der Forecast-Ergebnisse des
ORSA-Prozesses regelmalig tberwacht. Die Zusammensetzung der Eigenmittel wird regelmal3ig Uberprift, mindes-
tens jedoch zu den Zeitpunkten, an denen die Quartals- und Jahresmeldungen erstellt werden, und im Rahmen der
ORSA-Projektion. Der Planungshorizont der Projektion belduft sich auf fiinf Jahre. Sollte sich bei der Uberpriifung ein
zusatzlicher Kapitalbedarf abzeichnen, werden MaBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelsituation festgelegt.

Als strategisches Ziel hat die IDEAL Leben eine SCR-Bedeckungsquote (ohne Ubergangsmalinahme und Volatilitéts-
anpassung) von mindestens 120 % definiert. Damit soll sichergestellt werden, dass unterjahrig auftretende Volatilitaten
der SCR-Bedeckungsquote durch die vorhandenen Eigenmittel aufgefangen und nicht quantifizierbare Risiken
beriicksichtigt werden. Die Zielquote ist in der Risikostrategie der IDEAL Leben verankert und somit inhdrenter
Bestandteil des Risikomanagements.

E.1.2 Ubersicht iiber die Eigenmittel

Versicherungsunternehmen mussen gemaR Solvency Il in ausreichender Hohe und Quialitat verfiigbare Eigenmittel zur
Finanzierung der eingegangenen Risiken vorhalten. Bei der Bestimmung der verfligbaren Eigenmittel wird zwischen
Basiseigenmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln unterschieden. Die IDEAL Leben hat keine ergdnzenden Eigenmittel.

Basiseigenmittel setzen sich aus dem Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten in der Solvabili-
tatstbersicht sowie den nachrangigen Verbindlichkeiten zusammen. Die Basiseigenmittel sind in eine der drei vorge-
gebenen Qualitatsklassen (Tiers) einzuordnen, wobei Tier 1 die hdchste Qualitdtsstufe darstellt. Fir die Einordnung sind
Merkmale wie die standige VerfUgbarkeit, Nachrangigkeit, Laufzeit, Riickzahlungsanreize und Belastungen entschei-
dend.

Die Eigenmittel der IDEAL Leben stellen sich zum 31. Dezember 2023 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Eigenmittel nach Solvency Il Tier 31.12.2023 31.12.2022 | Veranderung
T€ T€ TE

Uberschussfonds Tier 1 78.994 120.804 -41.810
Ausgleichsriicklage Tier 1 266.731 247.888 18.844
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0
Verfiigbare Eigenmittel Tier 1 345.725 368.692 -22.966
Abztige durch Anrechnungsféhigkeitsgrenzen des SCR 0 0 0
Abzitige durch Anrechnungsféhigkeitsgrenzen des MCR 0 0 0
Zur Bedeckung des SCR anrechnungsféahige Eigenmittel Tier 1 345.725 368.692 -22.966
Zur Bedeckung des MCR anrechnungsféahige Eigenmittel Tier 1 345.725 368.692 -22.966

Die IDEAL Leben verfugt tber keine weiteren Eigenmittelbestandteile, insbesondere keine nachrangigen Verbindlich-
keiten. Es liegen auch keine Basiseigenmittel vor, die einen Kapitalverlustausgleichsmechanismus nach Art.71 Abs.1 e
DVO aufweisen missen. Die IDEAL Leben nimmt die Ubergangsregelung zu den Eigenmitteln (,Grandfathering-Regel”)
im Sinne von §345 VAG nicht in Anspruch.

Alle Eigenmittelbestandteile entsprechen uneingeschrankt der hochsten Qualitatsklasse (Tier 1). Die im Aufsichtsrecht
festgelegten Anrechnungsfahigkeitsgrenzen sind vollumfanglich eingehalten. Die verfligbaren Eigenmittel sind somit
identisch mit den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und stehen in vollem Umfang zur Bedeckung des SCR und MCR
zur Verfigung.

Fir eine Darstellung der Eigenmittel ohne Anwendung der Ubergangsmalnahme zu den versicherungstechnischen
Ruckstellungen verweisen wir auf Kapitel D.2.6.
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E.1.3 Eigenmittelbestandteile und Tiering

Uberschussfonds

Vermogenswert 31.12.2023 31.12.2022 Verénderung
T€ T€ T€

Uberschussfonds 78.994 120.804 -41.810

Gemadl §93 Abs.1 VAG werden kinftige Zahlungsstrdome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte aus
dem Teil der zum Bewertungsstichtag vorhandenen RfB, der zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf und
nicht auf festgelegte Uberschussanteile entféllt, als Eigenmittel verwendet. Der Barwert dieser Zahlungen wird als
Uberschussfonds definiert und mit Hilfe des BSM ermittelt. Sofern der Barwert die Summe der tatschlichen Hohe der
nicht festgelegten RfB und des Schlusstiberschussanteilfonds Ubersteigt, wird er auf diesen Betrag gekappt.

Zum Bewertungsstichtag war eine Kappung des Uberschussfonds nicht notwendig. Der Uberschussfonds betrug
78.994T€ und lag mit 2.429T€ unterhalb der Hohe der nicht festgelegten RfB inklusive Schlussiberschussanteilfonds.
Innerhalb des Berichtszeitraumes hatte sich der Wert des Uberschussfonds um 41.810T€ verringert. Die Verdnderung
verlief analog zum Rickgang der nicht festgelegten RfB unter HGB.

Der Uberschussfonds wird den Eigenmitteln der héchsten Qualitatsklasse zugeordnet, da er bei Bedarf einforderbar ist,
um Verluste unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfiihrungspramisse sowie im Fall der Liquidation vollstandig
aufzufangen. Die nicht festgelegte RfB sowie der Schlussiberschussanteilfonds, auf dessen Hohe der Uberschussfonds
gekappt wurde, dienen genau diesem Zwecke.

Ausgleichsriicklage

Die Ausgleichsriicklage ergibt sichim Aufsichtsrecht aus dem Uberschuss derVermagenswerte tiber die Verbindlichkeiten
in der Solvabilitatstibersicht abziglich der sonstigen Basiseigenmittel. Der Uberschuss der Vermdgenswerte tiber die
Verbindlichkeiten setzt sich zusammen aus dem Eigenkapital nach HGB und den Bewertungsunterschieden, die sich
aus der Umbewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten von HGB nach Solvency Il ergeben.

Die Ausgleichsriicklage der IDEAL Leben zeigt folgende Zusammensetzung und Entwicklung im Vergleich zum Vorjahr:

Ausgleichsriicklage 31.12.2023 31.12.2022 Verdnderung
T€ T€ T€

Eigenkapital HGB 51.546 51.079

Zuzuglich Bewertungsunterschieden 294.180 317.613 -23.433
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten 345.725 368.692 -22.966
Abziglich Uberschussfonds 78.994 120.804 -41.810
Abzuglich eigener Aktien 0 0 0
Abzuglich vorhersehbarer Dividenden 0 0 0
Abzuglich sonstiger Abzugsposten 0 0 0
Ausgleichsriicklage 266.731 247.888 18.844

Zur Stérkung des HGB-Eigenkapitals hat die IDEAL Leben im Berichtszeitraum 467T€ in die Verlustricklage eingestellt.
Die Bewertungsunterschiede zwischen der Solvabilitatsibersicht und dem handelsrechtlichen Abschluss sind im
Vergleich zum Vorjahr um 23.433T€ auf 294.180T€ gesunken.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung und Entwicklung der Bewertungsunterschiede im Vergleich
zum Vorjahr:

Zusammensetzung der Bewertungsunterschiede 31.12.2023 31.12.2022
T€ T€ T€

Differenz bei der Bewertung der Vermogenswerte 81.908 254.647 -172.738
Differenz bei der Bewertung der vt. Riickstellungen' 237912 213.269 26.643
Differenz bei der Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten -25.640 -150.302 124.662
Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und HGB 294.180 317.613 -23.433

' Der Uberschussfonds ist unter HGB Bestandteil der vt. Riickstellungen. Unter Solvency Il zahlt er zu den Eigenmitteln.
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Die Bewertungsunterschiede bei den Vermogenswerten per 31. Dezember 2023 resultieren insbesondere aus fremd-
genutzten Immobilien (250.620T€) und den Anleihen (-46.638T€). Der Ruckgang der Bewertungsdifferenzen der
Vermogenswerte und sonstigen Verbindlichkeiten ist im Wesentlichen auf die Saldierung der latenten Steuern
zurtickzufuhren.

Bei den versicherungstechnischen Rickstellungen betragen die Bewertungsunterschiede fur den Geschéftsbereich
Krankenversicherung 272457 € und fir den Geschéftsbereich Versicherung mit Uberschussbeteiligung 34.546T€.
Ursachlich fur die Bewertungsunterschiede bei den sonstigen Verbindlichkeiten sind die Saldierung der latenten
Steuerschulden (-51.966T€) und die Depotverbindlichkeiten in Hohe 18.868T€. Fur eine detaillierte Darstellung der
Bewertungsunterschiede der IDEAL Leben verweisen wir auf die Ausfihrungen in Kapitel D zur Bewertung.

Fur die Entwicklung des Uberschussfonds im Berichtszeitraum verweisen wir auf die Ausfihrungen des vorangegange-
nen Abschnitts. Die IDEAL Leben kann als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit keine Ausschittungen an Anteilseig-
ner tatigen oder beschliefen. Die IDEAL Leben verfligt zudem nicht Gber Ring-fenced Funds oder ein Matching Adjust-
ment Portfolio. Die weiteren Abzugsposten der Ausgleichsriicklage spielen bei der IDEAL Leben daher keine Rolle. Im
Ergebnis steigt die Ausgleichsriicklage im Berichtszeitraum um 18.844T€.

Die marktnahe Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten im Aufsichtsrecht fuhrt zwangslaufig dazu,
dass das Marktumfeld, z.B. die Marktrenditen fUr Staats- oder Unternehmensanleihen oder Immobilienpreise, einen
unmittelbaren Effekt auf die oben beschriebenen Bewertungsdifferenzen und somit auf die Ausgleichsriicklage hat.
Im Zuge des ORSA pruft die IDEAL Leben regelmaliig, wie stark die Ausgleichsricklage in definierten Stressszenarien
im Zeitablauf reagiert. Dabei pruft die IDEAL Leben, ob die Mallnahmen effizient sind, um den Einfluss grofer
Schwankungen der Ausgleichsriicklage zu kontrollieren und — soweit erforderlich — zu verringern.

Die Ausgleichsriicklage wird unter Solvency Il der hochsten Qualitatsklasse Tier 1 zugeordnet und ist vollumfanglich zur
Bedeckung des SCR und MCR anrechnungsféhig.

E.1.4 Uberleitung vom handelsrechtlichen Eigenkapital zu den Eigenmitteln nach
Solvency Il

Insgesamt sind die Eigenmittel nach Solvency Il im Vergleich zum handelsrechtlichen Eigenkapital um 294.180T€ hoher.
Die nachfolgende Ubersicht leitet das HGB-Eigenkapital zu den Eigenmitteln nach Solvency Il Giber:

Uberleitungsrechnung 31.12.2023 31.12.2022
T€ T€ T€
0 0 0

. Eingefordertes Kapital

1. Gezeichnetes Kapital 0 0 0
2. Abzlglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 0 0 0
Il Kapitalricklage 0 0 0
Ill. Gewinnrtcklagen 51.546 51.079 467
1. Verlustricklage gemaR § 193 VAG 47.310 46.843 467

2. Rucklage fur Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0 0 0
3. SatzungsmaBige Ricklagen 0 0 0
4. Andere Gewinnricklagen 4236 4.236 0
Eigenkapital HGB 51.546 51.079 467
Bewertungsdifferenzen 294.180 317.613 -23.433
Eigenmittel Solvency Il 345.725 368.692 -22.966

Fur eine detaillierte Darstellung der Bewertungsdifferenzen zwischen Solvency Il und dem handelsrechtlichen Jahres-
abschluss wird auf Kapitel D zur Bewertung der einzelnen Bilanzpositionen verwiesen.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
E.2.1 Allgemeines

Versicherungsunternehmen sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Diese kdnnen unter anderem aus Vermdgenswerten
oder Verbindlichkeiten resultieren. Gemal3 den gesetzlichen Anforderungen sind diesbezlglich verschiedene
Stressszenarien durchzufiihren, um aus den daraus resultierenden Eigenmittelveranderungen die sogenannte
Solvenzkapitalanforderung (SCR) zu ermitteln. Das SCR entspricht dem Betrag, den ein Versicherungsunternehmen
an Eigenmitteln vorhalten muss, um innerhalb eines 1-Jahres-Horizontes ein 200-Jahres-Ereignis auffangen zu kénnen.
Das MCR stellt den Wert dar, der vorgehalten werden muss, damit der Geschaftsbetrieb als noch gesichert betrachtet
werden kann.

Nachfolgend werden das SCR und MCR zum Stichtag betragsmaf3ig dargestellt. Die Betrage sind als vorlaufig anzusehen,
da der endgultige Betrag der Solvenzkapitalanforderung noch der aufsichtlichen Prifung unterliegt.

E.2.2 Solvenzkapitalanforderung

Die IDEAL Leben verwendet fir die Berechnung des SCR die Standardformel. Interne Modelle oder unternehmens-
spezifische Parameter kommen nicht zur Anwendung. Zur Berechnung des SCR wird das BSM vom GDV verwendet.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt das SCR aufgeschliisselt nach Risikomodulen:

Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung 31.12.2023 31.12.2022
T€ T€ T€

Marktrisiko 497.353 522.008 -24.655
Gegenparteiausfallrisiko 3.093 6.237 -3.143
Versicherungstechnisches Risiko Leben 197.498 202.326 -4.828
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 283.828 280.489 3.339
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 0 0 0
Diversifikationseffekt -263.323 -269.665 6.341
Basis-SCR 718.450 741.395 -22.945
Operationelles Risiko 12.841 15.478 -2.637
Verlustausgleichsfahigkeit versicherungstechnischer Rickstellungen -667.727 -682.375 14.648
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern -18.957 -22.246 3.289
SCR 44.606 52.252 -7.646

Das fur die IDEAL Leben bedeutsamste Risiko ist das Marktrisiko, gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Kranken
und versicherungstechnischen Risiko Leben.

Das SCR ist im Berichtszeitraum um 15% gesunken. Dabei ist der Rickgang im Marktrisiko am deutlichsten. Im Unter-
modul des Marktrisikos sind die Spread- und Aktienrisiken zurlickgegangen (vgl. Kapitel C.2). Hauptgrund fir den Riick-
gang der Spreadrisiken ist eine Verbesserung der durchschnittlichen Bonitdt des Zinsportfolios. Das Aktienrisiko fiel in-
folge eines geringeren Aktienrisiko-Exposure im Vergleich zum Vorjahr. Im Ergebnis liegt das SCR 7.646T€ unter dem
Vorjahreswert.

Bei der Ermittlung der Stornorisiken, die Untermodule der jeweiligen versicherungstechnischen Risiken darstellen, wer-
den Vereinfachungen in Anlehnung an Art.95 a bzw. 102 a DVO angewendet. Die Kapitalanforderungen werden auf Ba-
sis von Gruppen von Versicherungsvertragen gleicher Art und Komplexitat berechnet.

Wie in Kapitel D2.6 formuliert, wendet die IDEAL Leben die Volatilitdtsanpassung und auf den Geschéftsbereich
Versicherungen mit Uberschussbeteiligung (LoB 30) die UbergangsmalBnahme an. Bei der Berechnung des
operationellen Risikos und der Verlustausgleichsféhigkeit latenter Steuern wurde dies ebenfalls beriicksichtigt.
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E.2.3 Mindestkapitalanforderung

Das MCR darf die absolute Untergrenze von 4.000T€ nicht unterschreiten. Der Wert des MCR ergibt sich aus der
Berechnung eines linearen MCR, welches von dem besten Schatzwert, den einforderbaren Betrdgen aus
Ruckversicherung und dem riskierten Kapital abhdngt. Dieses ist nach unten durch 25% (entspricht 11.152T€) und nach
oben durch 45% des SCR (entspricht 20.073T€) begrenzt. Zum Bewertungsstichtag lag der Wert des linearen SCR unter
der 25-Prozent-Grenze. Aus diesem Grund entsprach das MCR der 25-Prozent-Grenze und betrug somit 11.152T€.

Bei der Berechnung des MCR wurde ebenfalls die Ubergangsmalnahme sowie die Volatilitdtsanpassung beriicksichtigt.

Das MCR ist im Berichtszeitraum um 15% gesunken. Der Riickgang resultiert aus dem Rickgang des SCR.
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko ist in Deutschland nicht zugelassen und wird von
der IDEAL Leben nicht in Anspruch genommen.
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E4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwaigen
verwendeten internen Modellen

Die IDEAL Leben verwendet kein internes Modell.

84



E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung sind im Berichtsjahr vollstandig eingehalten wor-
den. Es ergaben sich keine Unterdeckungen.

85



E.6 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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Anhang: Zu verotfentlichende Meldebogen

Alle Werte in T€, wenn nichts anderes angegeben.

Aus rechnerischen Grinden koénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit auftreten.
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Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fir den Eigenbedarf
Anlagen (auBer Vermogenswerten fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (aul8er zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte flr index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen von:

Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen

Nichtlebensversicherungen auf3er Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auf3er Krankenversicherungen und fonds- und index-
gebundenen Versicherungen

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen auf3er Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen

Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegentber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Vermdgenswerte insgesamt

R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0O110
R0120
R0130
R0140
RO150
R0O160
R0O170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270

R0280

R0290
R0300

R0310

R0320
R0330

R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390

R0400

R0410
R0420
R0500

Solvabilitat-1I-Wert
C0010

41.890
3.362.568
750.627
238.027
16.565
6.759
9.806
2.134.056
286.037
1.729.386
72.619
46.014
216.293

7.000

2.557

895

1.661

-74.539

-74.539

-95.480

20.941

9.307

7.677

10.170
6.642
3.366.278
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Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Lebensversicherung
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruickstellungen — Lebensversicherung (auRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Ruckstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aufer Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentber Ruckversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

RO510
R0520

R0530
R0540
R0O550

R0560

R0O570
R0580
R0590

R0600

R0610

R0620
R0630
R0640

R0650

R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
RO710
R0720
R0740
RO750
R0O760
RO770
R0O780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

Solvabilitat-1I-Wert
C0010

2.873.593

616.908

596.897
20.010

2.256.686

2.256.686
0

14.517
27.614
38.282
51.965

5.672
1.192
6.803

913
3.020.553
345.725
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Geschéftsbereich fir:
Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft)

. ~ Einkommens- . I Kraftfahrzeug- . _ See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgemeine Kredit- und
Kramkheltskosten ersatz- Arbgltsunfall haftpflicht- Sonst\gAe Rl und Transport- andere Sach- Haftpflicht- Kautions-
versicherung - versicherung A versicherung 5 X : A
versicherung versicherung versicherung versicherungen versicherung versicherung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO110

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

proportionales Geschaft S
Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft RO130
Anteil der Rickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto —'m R(Jckdecku“ng Ubernommenes R0220
proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung Ubernommenes

nichtproportionales Geschaft RO
Anteil der Rickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto - Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto im RUckdecku(pg Ubernommenes R0320
proportionales Geschaft

Brutto — in Riickdeckung ibernommenes

nichtproportionales Geschaft R0330
Anteil der Ruckversicherer R0340
Netto R0400
Angefallene Aufwendungen R0O550
Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen/Ertrage Al
Gesamtaufwendungen R1300
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haftsbereich fur: Geschéftsbereich fi
ebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversiche- in Riickdeckung libernommenes
rungsgeschaft und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft) nichtproportionales Geschaft Gesamt

Verschiedene . See, Luftfahrt
finanzielle Verluste Krankheit Unfall und Transport Sach

C0100 Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C€0200

Rechtsschutzversicherung Beistand

Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

proportionales Geschaft S
Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

nichtproportionales Geschaft IR
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto —'in RUckdecku_hg Ubernommenes R0220
proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft P
Anteil der Ruckversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto jin RUckdeckupg Ubernommenes R0320
proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

nichtproportionales Geschaft R0330
Anteil der Rickversicherer R0340
Netto R0400
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen/Ertrage Y
Gesamtaufwendungen R1300

91



Anhang1//5.05.01.02 // Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen //S. 3

Lebensversicherungsverpflichtungen

Lebensriickversicherungs-
verpflichtungen
Renten aus Nichtlebens-
versicherungsvertragen

und im Zusammenhang

mit anderen Versiche-  Krankenrlick- Lebensrick-
rungsverpflichtungen  versicherung versicherung

(mit Ausnahme von
Krankenversicherungs-
verpflichtungen)

Renten aus Nichtlebens-

Sonstige versicherungsvertragen

Lebens- und im Zusammenhang
versicherung  mit Krankenversiche-
rungsverpflichtungen

Versicherung  Index- und
Kranken- mit fonds-
versicherung Uberschuss-  gebundene
beteiligung  Versicherung

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 90.075 196.336 286.411
Anteil der Riickversicherer R1420 8.772 3.131 11.903
Netto R1500 81.303 193.205 274.508
Verdiente Pramien
Brutto R1510 90.084 196.578 286.662
Anteil der Ruckversicherer R1520 8.772 3.131 11.902
Netto R1600 81.312 193.447 274.759
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto R1610 24.308 185.355 209.663
Anteil der Ruckversicherer R1620 6.750 2.409 9.159
Netto R1700 17.559 182.946 200.504
Angefallene Aufwendungen R1900 24.400 32.785 57.185
Bl Sorstigeyerichenngsidhische pagto
Gesamtaufwendungen R2600 60.762
Gesamtbetrag Riickkaufe R2700 10.370 34.438 44.808
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Versicherungstechnische Riickstellungen
als Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungsvertragen/gegentber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen

nach der Anpassung fir erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen bei versicherungs-
technischen Ruckstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert
und Risikomarge

Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungsvertragen/gegentiber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fir erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzuglich der einforderbaren
Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen/
gegenUber Zweckgesellschaften und Finanz-
rickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen -
gesamt

R0O010

R0020

R0030

R0080

R0090

R0100
R0200

Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung

Versiche-
rung mit
Uberschuss-
beteiligung

Vertrage
mit Optionen
oder
Garantien

Vertrage
ohne Optionen
und Garantien

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060

2.336.856

20.941

2.315.915

8.826

2.256.686

Renten aus Nicht-
lebensversicherungs-
vertragen und
Vertrige Vertrige ifn Zusammenh.ang
9 mit Optionen mit andererf Versiche-
ohne Opt|0|:1en rungsverpflichtungen
und Garantien Garantien (mit Ausnahn'!e
von Krankenversiche-

rungsverpflichtungen)

C0070 C0080 C0090

In Riick-
deckung
liber-
nommenes
Geschéft

C0100

Gesamt
(Lebens-
versicherung
auBer
Kranken-
versicherung,
einschl. fonds-
gebundenen
Geschifts)

C0150

2.336.856

20.941

2.315.915

8.826

2.256.686
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Krankenversicherung Renten aus Kranken-
(Direktversicherungsgeschaft) Nichtlebensversiche- " . Gesamt

" . riickversicherung .
rungsvertragen und im (in Riickdeckun (Krankenversicherung
Vertrage Vertrage Zusammenhang mit ijbernommene? nach Art der
ohne Optionen mit Optionen Krankenversicherungs- i Lebensversicherung)
und Garantien oder Garantien verpflichtungen Geschift)

C0160 Cco170 C0180 C0190 C0200 C0210

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungs-
vertrdgen/gegentber Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-

rungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von R0020
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen Ruckstellungen

als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 596.897 596.897

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzlglich der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften und R0090 692.377 692.377
Finanzrtickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0O100 20.010 20.010
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt R0200 616.908 616.908

R0080 -95.480 -95.480
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. L . Auswirkung der . Auswirkung einer Auswirkung einer
E=tRIIDl I.angfrlstlgen UbergangsmaBnahme bei _ GuBnili o el Verringerung der Verringerung der
Garantien und . . UbergangsmafB3nahme e .
Ub nasmaRnahmen versicherungstechnischen bei Zinssitzen Volatilitatsanpassung Matching-Anpassung
ergang Ruckstellungen auf null auf null
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Versicherungstechnische Riickstellungen R0010 2.873.593 88.996 -3.418
Basiseigenmittel R0020 345.725 -62.142 -65
Fir die Erfullung der SCR anrechnungsfahige Eigenmittel R0050 345.725 -62.142 -65
SCR R0090 44.606 250 244
Fur die Erfullung der MCR anrechnungsfahige Eigenmittel R0100 345.725 -62.142 -65
Mindestkapitalanforderung RO110 11.152 63 61
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Tier 1 - Tier 1 - . .

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen
im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ochne Abzug eigener Anteile) R0010
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030
Grindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil R0040
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0O050
Uberschussfonds R0070 78.994 78.994
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110
Ausgleichsriicklage RO130 266.731 266.731
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0O160
Sonstige, oben nicht aufgeflihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichts-
,. L ? B R0O180
behorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage
eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-1l-Eigenmittel
nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage
eingehen und die die Kriterien fur die Einstufung als Solvabilitat-Il-Eigenmittel nicht R0220
erflllen
Abziige
Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 345.725 345.725
Erganzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen einge- R0300

fordert werden kann
Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternehmen, R0310
die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert
werden kdnnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen einge-
. R0320
fordert werden kénnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten

zu zeichnen und zu begleichen R0330

Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie R0350

2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3 R0360

Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaf R0370

Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel R0390
Erganzende Eigenmittel gesamt R0400
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Tier 1 - Tier 1 - . .

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflllung der SCR zur Verfugung stehenden Eigenmittel R0O500 345.725 345.725
Gesamtbetrag der zur Erflllung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0510 345.725 345.725
Gesamtbetrag der zur Erfullung der SCR anrechnungsféhigen Eigenmittel R0540 345.725 345.725
Gesamtbetrag der zur Erfullung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 345.725 345.725
SCR R0580 44.606
MCR R0600 11.152
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 775%
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640 3.100%
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermagenswerte (iber die Verbindlichkeiten R0O700 345.725
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0O710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 78.994
Anpassung fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment- RO740
Portfolios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage R0760 266.731
Erwartete Gewinne
Eeeg;(rjwr;\f/tel;?sei?hgi?igen einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — RO770 13126
Bgi kinftigen Pr'ajmien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — R0O780
Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns R0O790 13.126

(EPIFP)
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| | sutoSohenzkapialanfordenung Vereinfachungen

Cco110 C0090 C0120
Marktrisiko R0010 497.353 Simplifications not
used

Gegenparteiausfallrisiko R0020 3.093
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 197.498 None =L l/aﬁsegrézk e
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 283.828 None SLTfrFE.S?(giZS; e
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050
Diversifikation R0060 -263.323
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 718.450
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung Cco0100
Operationelles Risiko RO130 12.841
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -667.727
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -18.957
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG RO160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 44.606
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210

davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - §37 Abs. 1 Typ a R0211

davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - §37 Abs. 1 Typ b R0212

davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ ¢ R0213

davon bereits festgelegte Kapitalaufschlage - §37 Abs. 1 Typ d R0214
Solvenzkapitalanforderung R0220 44.606
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir den tbrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande nach Artikel 304 R0440
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Anndherung an den Steuersatz

C0109
Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes R0590 Ja

Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

C0130

VAF LS R0640 -18.957

VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650 -18.957
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukinftigen zu versteuernden wirtschaftlichen Gewinn R0660
VAF LS gerechtfertigt durch Rucktrag, laufendes Jahr R0670
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, zukinftige Jahre R0680

Maximum VAF LS R0690
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Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR,-Ergebnis

Krankheitskostenversicherung
und proportionale Riickversicherung

Einkommensersatzversicherung
und proportionale Ruckversicherung

Arbeitsunfallversicherung
und proportionale Ruckversicherung

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
und proportionale Ruckversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung
und proportionale Ruckversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung
und proportionale Ruckversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen
und proportionale Ruckversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung
und proportionale Ruckversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung
und proportionale Ruickversicherung

Rechtsschutzversicherung
und proportionale Ruickversicherung

Beistand und proportionale Rickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste
und proportionale Ruckversicherung

Nichtproportionale Krankenrickversicherung
Nichtproportionale Unfallrlickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportrickversicherung

Nichtproportionale Sachrickversicherung

R0010

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

RO110
R0120
RO130

R0140
RO150

R0O160

R0O170

Coo010

Bester Schatzwert
(nach Abzug der Riick-
versicherung/Zweckgesell-

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der
Riickversicherung)
in den letzten
zwolf Monaten

schaft) und versicherungs-
technische Riickstellungen
als Ganzes berechnet

C0020 C0030
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR -Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —
garantierte Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —
kiinftige Uberschussbeteiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(rick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fur alle Lebens(riick)versicherungs-
verpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350

R0400

C0040
-492

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Ruickversicherung/

Zweckgesellschaft) und
versicherungstechnische
Riickstellungen
als Ganzes berechnet

C0050
1.676.036

1.252.086

C0070
-492
44.606
20.073
11.152
11.152
4.000
C0070
11.152

Gesamtes Risikokapital
(nach Abzug der
Ruickversicherung/
Zweckgesellschaft)

C0060

3.180.866
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