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Glossar

A

Aufwendungen fur Versicherungsfalle

Sie umfassen die im Geschéftsjahr flr Versicherungsfalle geleisteten Zahlungen sowie die Verdanderung der Riickstel-
lung fr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle.

Ausgleichsriicklage
Sie entspricht dem Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten der Solvabilitatsiibersicht abzglich der
sonstigen Basiseigenmittel.

B
Barwert
Der Wert, den kinftige Zahlungen aus heutiger Sicht besitzen.

Basiseigenmittel
Sie setzen sich zusammen aus dem Uberschuss der Vermégenswerte ber die Verbindlichkeiten der Solvabilitatstiber-
sicht und den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bedeckungsquote
Sie gibt Auskunft Uber das Verhéltnis zwischen den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der zur Abdeckung der Risi-
ken erforderlichen Kapitalanforderung.

Beitrage

Die gebuchten Bruttobeitrdge beinhalten die Beitrdge der Versicherungsnehmer zu den entsprechenden Versiche-
rungsvertragen. Die gegebenenfalls an die Rickversicherer abzugebenden Beitrédge sind in den gebuchten Bruttobei-
trdgen enthalten. Die gebuchten Nettobeitrdge entsprechen den gebuchten Bruttobeitrdgen abziiglich der an den
Ruckversicherer abzugebenden Beitrdge.

Die verdienten Beitrdge beinhalten die auf das Geschéftsjahr entfallenden Beitrége, zuziiglich der Ubertrage des Vor-
jahres und abziiglich der Ubertrage in Folgejahre. Bei den verdienten Beitragen gibt es — wie oben bei den gebuchten
Beitrdgen — eine Brutto- und eine Nettosicht.

BeitragsUbertrage
Sie umfassen bereits gezahlte Beitrdge fiir einen bestimmten Zeitraum nach dem Bewertungsstichtag.

C

Combined Ratio (Schaden-Kosten-Quote)

Sie ist das Verhaltnis aus den Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb und den Schadenaufwendungen (ein-
schlieBlich Abwicklung) zu den verdienten Beitrdgen.

D
Depotforderungen/-verbindlichkeiten
Diese umfassen Sicherheiten zwischen Erst- und Riickversicherer.

Diversifikation/Diversifikationseffekte
Da Risiken nicht immer gleichzeitig eintreten, ist die Summe aller Risiken gréer als das Gesamtrisiko. Die Differenz kann
als Diversifikationseffekt bezeichnet werden.

Drohverlustrickstellung
Ruckstellung fur drohende Verluste aus schwebenden Geschéften.

E

Eigenmittel

Sie umfassen die Summe des freien, unbelasteten Vermdogens, das zur Bedeckung der Solvenz- bzw. der Mindestkapi-
talanforderung dient.
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Inflationsneutrales Bewertungsverfahren (INBV)

Ist ein deterministisches Modell zur inflationsneutralen Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der
privaten Krankenversicherung unter Solvency Il.

In Rickdeckung gegebenes/ibernommenes Versicherungsgeschaft
Versicherungsgeschéft, das von einem Erst- oder Rickversicherer in Rickversicherung gegeben/ibernommen wird.

M
Mindestkapitalanforderung (MCR)

Sie definiert die Kapitaluntergrenze des Versicherungsunternehmens.

@)

ORSA

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) ist ein wesentlicher Bestandteil des Governance-
Systems von Versicherungsunternehmen. Sie bezeichnet die Summe der Verfahren und Methoden zur Identifikation,
Bewertung, Steuerung und Uberwachung des aktuellen und zukiinftigen Risikoprofils und der Implikationen fiir die Ei-
genmittelausstattung.

P
Pramienrlckstellung
Sie spiegelt den Teil der versicherungstechnischen Rickstellungen wider, der fir zukinftige Schadenfélle zu stellen ist.

R

Risikolose Zinskurve

Sie dient zur Diskontierung der kiinftigen Zahlungsstrome und damit der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen.

Rlckversicherung
Transfer von versicherungstechnischem Risiko von einem (Erst-)Versicherungsunternehmen auf ein Rickversicherungs-
unternehmen.

S

SchadenrUckstellung

Barwert aller Verpflichtungen aus bekannten und unbekannten Schaden, die sich zum Bewertungsstichtag bereits er-
eignet haben.

Schwankungsrickstellung
Ruckstellung in der Schaden- und Unfallversicherung sowie in der Rickversicherung, die zum Ausgleich der Schwan-
kungen im Schadenverlauf unter HGB gebildet wird.

Solvabilitatsibersicht

GegenUberstellung von Vermogenswerten und Verpflichtungen (einschlie8lich der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen), die nach den Vorgaben des Aufsichtsrechts zu bewerten sind. Sie ist Grundlage zur Bestimmung der Eigen-
mittel.

Solvenzkapitalanforderung (SCR)
Betrag, den ein Versicherungsunternehmen an Eigenmitteln vorhalten muss, um quantifizierte Risiken fir einen Zeit-
raum von zwolf Monaten abzudecken, die statistisch maximal alle 200 Jahre eintreten.

T
Tiers

Die Eigenmittel sind entsprechend ihrer Qualitat in drei Qualitatsklassen (Tiers) einzuordnen. Fir diese gelten unter-
schiedliche Grenzen fiir die Anrechnung auf die Solvenz- und die Mindestkapitalanforderung.

V
Versicherungstechnisches Ergebnis
Differenz aus Ertrdgen und Aufwendungen aus dem Versicherungsgeschéft entsprechend den Vorgaben des HGB.



Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht Gber die Solvabilitdt und Finanzlage (engl. Solvency and Financial Condition Report, kurz SFCR)
dient der Erfiillung der Berichtspflichten gegentber der Offentlichkeit unter Solvency Il und wurde auf Grundlage des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der EU-Kommission (DVO) erstellt.

Monetdre Werte werden im gesamten Bericht in der Einheit Tausend Euro (T€) dargestellt. Dadurch kénnen sich gerin-
ge rundungsbedingte Abweichungen ergeben.

Wesentliche Kennzahl unter Solvency Il ist die Bedeckungsquote, welche das Verhdltnis der anrechnungsféhigen Eigen-
mittel zur aufsichtsrechtlichen Solvenzkapitalanforderung (SCR) darstellt. Die Bedeckungsquote der IDEAL Versicherung
AG (IDEAL Sach) lag im gesamten Berichtszeitraum Gber 250,0 %, sodass die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen
jederzeit eingehalten wurden.

Nachfolgend sind die wesentlichen Kennzahlen der IDEAL Sach zum Stichtag 31. Dezember 2021 im Vergleich zum
Vorjahr dargestellt:

Wesentliche Kennzahlen - 2021 2020

Unternehmensrating (ASSEKURATA) A (gut) A (gut)
Solvency Il

Anrechnungsfahige Eigenmittel T€ 19.722 15.606
Solvenzkapitalanforderung (SCR) T€ 6.502 5.379
Mindestkapitalanforderung (MCR) T€ 3.700 3.700
SCR-Bedeckungsquote' % 303,3 290,1
HGB

Gebuchte Bruttobeitrage T€ 10.193 10.563
Versicherungstechnisches Ergebnis T€ 532 27
Jahresergebnis T€ 388 -844

' Die Berechnung erfolgt ohne Anwendung von Ubergangsmanahmen nach §§ 351 und 352 VAG und ohne Volatilitits- oder Matching-Anpassung.

Fur die Solvabilitatstibersicht zum 31. Dezember 2021 liegt ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk der Wirtschafts-
prifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers GmbH vor.

Geschiftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Als Unfallversicherer im Jahre 1986 gegriindet, betreibt die IDEAL Sach inzwischen neben der Sparte Allgemeine
Unfallversicherung auch die Sparten Verbundene Hausratversicherung, Privathaftpflichtversicherung, Rechtsschutzver-
sicherung und sonstige Versicherungen (Ruhestattenschutzbrief). Zum 1. Februar 2021 hat sie einen neuen Pflegeta-
gegeldtarif eingefiihrt. Mit inrem IDEAL PflegeTagegeld, welches ihre Palette an Pflegerentenprodukten in der Lebens-
versicherung erganzt, baut sie die Vertriebsmaoglichkeiten fur eine private Pflegezusatzversicherung weiter aus und
erschlief8t ihren Vertriebspartnern neue Kundengruppen. Die Gesellschaft betreibt ausschlielich das direkte Versiche-
rungsgeschaft. Die Produkte der IDEAL Sach werden Uber unabhangige Vermittler, andere Erstversicherer und Banken
vertrieben.

Gegeniber dem Vorjahr waren erneut ein Rickgang im Bestand sowie geringere Beitragseinnahmen zu verzeich-
nen. Die Aufwendungen fir Versicherungsfalle stiegen im Vergleich zum Vorjahr deutlich, was durch die Auflésung der
Schwankungsrickstellung teilweise kompensiert werden konnte. Das Ergebnis aus Kapitalanlagen konnte sich dage-
gen deutlich verbessern. Insgesamt erwirtschaftete die IDEAL Sach einen Jahresiberschuss deutlich Gber dem Ergeb-
nis des Vorjahres.

Governance-System

Die IDEAL Sach hat sdmtliche wesentliche Funktionen an die IDEAL Lebensversicherung a.G. (IDEAL Leben) ausgeglie-
dert und ist somit in die Organisationsstruktur der IDEAL Gruppe integriert. Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des
Vorstandes sowie die Inhaber der Schltsselfunktionen sind identisch mit denen der IDEAL Leben.



Wesentlicher Bestandteil des Aufsichtsrechts ist die Etablierung und Weiterentwicklung eines Governance-Systems.
Danach mussen Versicherungsunternehmen geeignete Prozesse etablieren, um ein solides und die Risiken der Ge-
schéftsaktivitdten beachtendes Management zu gewahrleisten. Die IDEAL Sach hat ein Governance-System eingerich-
tet, durch das die mit der unternehmerischen Tatigkeit und den Geschéftsprozessen verbundenen Risiken identifiziert
und Uberwacht werden. Die vorgesehenen Schlisselfunktionen Risikomanagement, Compliance, interne Revision und
versicherungsmathematische Funktion sind eingerichtet und werden von qualifizierten Personen wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat Herrn Maximilian Beck zum 1. Juli 2021 in den Vorstand der IDEAL Sach berufen. Die Zustandigkei-
ten im Vorstand sind neu verteilt worden.

Der Risikomanagementprozess besteht im Wesentlichen aus der Identifikation, Bewertung, Uberwachung und Steue-
rung sowie Berichterstattung von Einzelrisiken. Das Risikomanagement liefert regelmafig Informationen zur Risikositu-
ation und unterstltzt damit den Vorstand bei der Entwicklung und Umsetzung von Malinahmen, die zur Erreichung
der strategischen Unternehmensziele erforderlich sind.

Inhdrenter Bestandteil des Governance-Systems ist zudem die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurtei-
lung (ORSA — Own Risk and Solvency Assessment), die die Standardformel mit dem unternehmensindividuellen Risiko-
profil verkntpft. Der ORSA-Prozess wird mindestens einmal jéhrlich durchlaufen und ist fest in die unternehmerische
Steuerung und die Entscheidungsprozesse der IDEAL Sach eingebunden.

Fur detaillierte Informationen zum Governance-System verweisen wir auf Kapitel B.

Risikoprofil

Das Risikoprofil der IDEAL Sach wird gegenwartig insbesondere durch Risiken aus der Versicherungstechnik und den
Kapitalanlagen geprdgt. Daneben kénnen aus dem Geschéftsbetrieb operationelle und strategische sowie Reputati-
onsrisiken entstehen.

Wesentliche versicherungstechnische Risiken bestehen zum einen darin, dass die tatsdchlichen Schadenaufwendun-
gen die in den Tarifen einkalkulierten Erwartungen Ubersteigen (Prémienrisiko) bzw. dass die Ruckstellungen fir Ver-
sicherungsfélle nicht ausreichend sein kdnnten, um zuklnftige notwendige Schadenzahlungen fr bereits eingetrete-
ne Schadenfalle abzudecken (Reserverisiko). Diesen Risiken wird durch eine sorgféltige Produktentwicklung und lau-
fende Beobachtung der verwendeten Rechnungsgrundlagen, ein Limitsystem, eine solide Zeichnungspolitik und den
Abschluss von geeigneten Rickversicherungsvertrdgen begegnet. Zum anderen bestehen wesentliche Risiken durch
Unterbrechung, Kiindigung oder andere Verdnderungen eines Versicherungsvertrages (Stornorisiko) sowie Katastro-
phenrisiken.

Risiken aus der Kapitalanlage wie Markt-, Kredit- und Konzentrationsrisiken werden bei der IDEAL Sach im Wesentlichen
Uber Limite sowie mittels Simulationsrechnungen gesteuert. Die Anlagepolitik ist risikoarm; der Kapitalanlagebestand
besteht Uberwiegend aus fest- und variabel verzinsten Wertpapieren von Staaten, Banken und Unternehmen, welche
zum Grof3teil Gber ein Investment-Grade-Rating verfligen. Daraus ergeben sich Zins- und Spreadrisiken als wesentliche
Risiken, welche bewusst eingegangen werden.

Das Risikoprofil der IDEAL Sach hat sich im Berichtsjahr nicht wesentlich gedndert. Fur detaillierte Informationen zum
Risikoprofil verweisen wir auf Kapitel C.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Zum 31. Dezember 2021 betrugen die Vermdgenswerte der IDEAL Sach in der Solvabilitatstibersicht 29.338 T€ (Vorjahr
26.216 T€). Die Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2021 betrugen 9.616 T€ (Vorjahr 10.610 T€). Wesentliche Unter-
schiede zwischen der Bewertung nach Aufsichtsrecht und Handelsrecht resultieren aus den unterschiedlichen Bewer-
tungsverfahren, insbesondere bei Kapitalanlagen, den versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern.

Der deutliche Anstieg der Vermdgenswerte basiert maf3geblich auf hdheren latenten Steueranspriichen insbesondere
auf steuerliche Verlustvortrdge. Nahere Informationen kdnnen dem Kapitel D.1.2 entnommen werden.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen der IDEAL Sach werden ohne die Ubergangsmalinahmen nach §§ 351
und 352 VAG und ohne Volatilitdts- oder Matching-Anpassung bewertet.



Im Berichtszeitraum gab es kleinere Anpassungen in der Berechnung der Schadenrtckstellung fur die Rechtsschutz-
versicherung und der Deckungsrickstellung fur die Unfallrentner. AuBerdem wurde mit dem IDEAL PflegeTagegeld
ein neues Produkt eingeflhrt, fur das ein eigenes Verfahren zur Rickstellungsberechnung implementiert wurde. Eine
detaillierte Beschreibung ist in Kapitel D.2.3 zu finden.

Kapitalmanagement

Die Eigenmittel und die Solvenzquote der IDEAL Sach unterliegen einer regelmaBigen Uberwachung durch den
Vorstand. Durch die gezielte Uberwachung, Steuerung und Planung soll sichergestellt werden, dass die Kapitalanforde-
rungen auch bei starken unterjahrigen Schwankungen eingehalten werden.

Zum 31. Dezember 2021 betrugen die Eigenmittel insgesamt 19.722 T€ (Vorjahr 15.606 T€). Die Eigenmittel entspre-
chen vollstdndig der hochsten Qualitatsklasse (Tier 1) und stehen vollumfénglich zur Bedeckung der eingegangenen
Risiken zur Verfigung.

Fur die Berechnung des SCR verwendet die IDEAL Sach die Standardformel. Interne Modelle oder unternehmensspezi-
fische Parameter kommen nicht zur Anwendung. Fur die Berechnung der Risiken aus der Pflegetagegeldversicherung
verwendet die IDEAL Sach das Inflationsneutrale Bewertungsverfahren (INBV). Dieses wird durch den Verband der Pri-
vaten Krankenversicherung e.V. (PKV-Verband) zur Verfligung gestellt. Das SCR der IDEAL Sach zum 31. Dezember 2021
betrug 6.502 T€ und lag somit Uber dem Vorjahresniveau von 5379 T€.

Hauptgrund fir diese Verdnderung ist ein Riickgang der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern. Durch die im
Vergleich zum Vorjahr erhdhten latenten Steueranspriiche sinkt der Unterschiedsbetrag zwischen aktiven und passiven
latenten Steuern, der zur Risikominderung zur Verfiigung steht.

Nahere Informationen zum Kapitalmanagement der IDEAL Sach enthélt Kapitel E.

Anhang

Neben den Ausfihrungen in Kapitel A bis E werden im Anhang quantitative Meldeformulare abgebildet. Diese
Ubersichten insbesondere zur Solvabilitatsiibersicht, zu den versicherungstechnischen Riickstellungen, dem SCR, der
Mindestkapitalanforderung (MCR) und den Eigenmitteln liefern weitere Detailinformationen zur Beurteilung der Solva-
bilitdt und Finanzlage der IDEAL Sach.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Al Geschaftstatigkeit
A.1.1 Grundlagen der Gesellschaft

Die IDEAL Sach ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Berlin. Sie ist im Handelsregister Berlin-Charlottenburg (HR B
24950) unter der Firma IDEAL Versicherung AG eingetragen. Als Unfallversicherer im Jahre 1986 gegriindet, betreibt sie
inzwischen neben der Einzel- und Gruppen-Unfallversicherung innerhalb der Sparte Allgemeine Unfallversicherung
auch die Sparten Verbundene Hausratversicherung, Privathaftpflichtversicherung, Rechtsschutzversicherung, Kran-
kenversicherung und sonstige Versicherungen (Ruhestattenschutzbrief). Die Gesellschaft betreibt ausschlie(3lich das
direkte Versicherungsgeschéft. Das Geschéftsgebiet beschrankt sich ausschlieflich auf Deutschland. Fir Zwecke der
Risikominimierung gibt die IDEAL Sach einen Teil ihres Versicherungsgeschéfts Gber proportionale und nichtproportio-
nale Vertrage in Rickdeckung.

Die Ratingagentur ASSEKURATA bestétigte der IDEAL Sach das Unternehmensrating A (gut)"”

In der nachfolgenden Tabelle werden die in 2021 betriebenen Geschéftsbereiche und Versicherungsverpflichtungen
gemadl3 Solvency Il den Versicherungssparten gemal3 VAG gegenUbergestellt:

Geschéftsbereiche (Solvency Il) Versicherungsverpflichtungen Versicherungssparten (VAG)
(Solvency Il)

Feuer- und andere Sachversicherungen Nichtlebensversicherung Verbundene Hausratversicherung

Ruhestattenschutzbrief

Allgemeine Haftpflichtversicherung Haftpflichtversicherung

Rechtsschutzversicherung Rechtsschutzversicherung

Einkommensersatzversicherung Krankenversicherung nach Art der Unfallversicherung (ohne anerkannte
Nichtlebensversicherung lebenslange Unfallrentner)

Renten aus Nichtlebensversicherungs- Krankenversicherung nach Art der Unfallversicherung (ausschlief3lich

vertrdgen und im Zusammenhang mit Lebensversicherung anerkannte lebenslange Unfallrentner)

Krankenversicherungsverpflichtungen

Krankenversicherung Krankenversicherung
A.1.2 Allgemeine Informationen
Das Geschéftsjahr der IDEAL Sach ist das Kalenderjahr. Der SFCR bezieht sich daher auf den Stichtag 31. Dezember 2021.

Als Versicherungsunternehmen unterliegt die IDEAL Sach der Aufsicht durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin). Die PricewaterhouseCoopers GmbH hat die Solvabilitdtstibersicht gemaf § 35 Abs. 2 VAG ge-
pruft. Fur die Solvabilitatstibersicht zum 31. Dezember 2021 wurde ein uneingeschréankter Bestatigungsvermerk erteilt.

Name und Kontaktdaten der zustéandigen Aufsichtsbehorde
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 12 53

53002 Bonn

Fon: 0228 /4108 -0

Fax: 0228 /4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name und Kontaktdaten des externen Priifers
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Alsterufer 1

20354 Hamburg



Name und Kontaktdaten des Mutterunternehmens

IDEAL Beteiligungen AG

Kochstralse 26
10969 Berlin

Die IDEAL Beteiligungen AG halt sémtliche Aktien der IDEAL Sach. Aufgrund der bestehenden Mehrheitsbeteiligung ist
die IDEAL Sach im Verhaltnis zur IDEAL Beteiligungen AG ein verbundenes Unternehmen. Die IDEAL Sach wird in den
Konzernabschluss der IDEAL Leben einbezogen.

Die IDEAL Sach beschéftigte im abgelaufenen Geschéftsjahr keine Mitarbeiter. Die wesentlichen betrieblichen Aufga-
ben und Funktionen sind durch einen Ausgliederungsvertrag und einen Vertrag tber sonstige Dienstleistungen an die

IDEAL Leben ausgegliedert.

A.1.3 Gruppenstruktur

Zum 31. Dezember 2021 war die IDEAL Sach in folgende Gruppenstruktur einbezogen. Alle Unternehmen der Gruppe

haben ihren Sitz in Deutschland.

I IDEAL

Versicherung

IDEAL Lebensversicherung a.G. Berlin

IDEAL Berlin Liegenschaften AG

KrausenstraBe GmbH & Co.oHG

Grundstiicksgesellschaft
BessemerstraBe GmbH

KWV 5. Wohnungsgesellschaft
Ost-Berlin mbH

—

IDEAL Berlin Immobilienmanagement
GmbH

IDEAL Beteiligungen AG

T

100 %

9999%

IDEAL Sterbekasse Lebensversicherung AG

Ahomn AG

‘ ‘ IDEAL Versicherung AG ‘ ‘ IDEAL Vorsorge GmbH ‘ ‘

KrausenstraBe Hotelbetriebs
GmbH & Co. oHG




Die IDEAL Sach hélt zum Stichtag keine direkten oder indirekten Anteile an Beteiligungen oder verbundenen Unterneh-
men. Wesentliche verbundene Unternehmen der IDEAL Sach sind zum Bilanzstichtag:

Wesentliche verbundene Unternehmen

IDEAL Lebensversicherung a.G., Berlin Deutschland
IDEAL Beteiligungen AG, Berlin Deutschland
KrausenstraRe GmbH & Co. oHG, Berlin Deutschland
Grundstuicksgesellschaft BessemerstralBe GmbH, Zossen Deutschland
KWV 5. Wohnungsgesellschaft Ost-Berlin mbH, Berlin Deutschland
Ahorn AG, Berlin Deutschland

A.1.4 Wesentliche Geschaftsvorfalle im Berichtszeitraum

Zum 1. Februar 2021 hat die IDEAL Sach einen neuen Pflegetagegeldtarif und damit eine neue Versicherungssparte
eingefuhrt. Mit dem IDEAL PflegeTagegeld, welches die Palette an Pflegerentenprodukten in der Lebensversicherung
erganzt, werden die Vertriebsmdglichkeiten fur eine private Pflegezusatzversicherung weiter ausgebaut. Im Berichtsjahr
wurden 216 Vertrdge mit einem Jahresbeitrag von 118 T€ abgeschlossen.



A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

A.2.1 Versicherungstechnisches Ergebnis auf aggregierter Ebene

Die nachfolgende Darstellung des versicherungstechnischen Ergebnisses der IDEAL Sach bezieht sich auf das Meldefor-
mular S.05.01.02 ,Prdmien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen” in der Anlage. Alle Positionen
werden — entsprechend den Anforderungen fir das Meldeformular — nach den handelsrechtlichen Vorgaben bewertet.

Versicherungstechnisches Ergebnis Brutto {iTd¢ Netto Brutto Riick Netto
2021 2021 2021 2020 2020 2020
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Verdiente Beitrage 10.302 -806 9.497 10.702 -1.054 9.648
Aufwendungen fur Versicherungsfélle (ohne 4739 274 4465 4508 503 -4.095
Schadenregulierungsaufwendungen)
Veranderung sonstiger versicherungs- 452 0 452 168 0 168
technischer Ruckstellungen
Angefallene Aufwendungen -6.046 361 -5.685 -5.678 259 -5.419
Sonstige Aufwendungen -40 0 -40 -42 0 -42
Gesamt -675 -171 -846 215 -292 =77

Das Meldeformular 5.05.01.02 gibt keinen vollstandigen Uberblick tber das versicherungstechnische Ergebnis aus Sicht
des HGB, welches sich im Berichtsjahr auf 532 T€ (Vorjahr -27 T€) belief. Insbesondere fehlen im Meldeformular Anga-
ben zur Verdnderung der Schwankungsriickstellung sowie zu den Ertragen und Aufwendungen aus den Kapitalanla-
gen fur die nach Art der Leben betriebene Pflegetagegeldversicherung.

A.2.2 Versicherungstechnisches Ergebnis nach wesentlichen Geschaftsbereichen

Gebuchte Beitrdage

Die gebuchten Bruttobeitrdge lagen zum 31. Dezember 2021 Uber alle Geschaftsbereiche mit 10.193 T€ um 3,5 % unter
dem Vorjahresniveau von 10.563 T€. Der grof3te Anteil entfiel mit 33,9 % auf die Unfallversicherung. Die an die Ruckver-
sicherer abgegebenen gebuchten Beitrdge betrugen 806 T€ (Vorjahr 1.054 T€). Dies entspricht einem Anteil von 7,9 %
der gebuchten Bruttobeitrage. Die gebuchten Beitrage teilten sich wie folgt auf die Geschéftsbereiche auf:

Gebuchte Beitrage Brutto {ITd¢ Netto Brutto {iTdq Netto

2021 2021 2021 2020 2020 2020

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Feuer- und andere Sachversicherungen 1.415 -62 1.353 1.505 -114 1.391

Allgemeine Haftpflichtversicherung 2.980 -118 2.862 3.203 -280 2.923

Rechtsschutzversicherung 2.306 0 2.306 2.375 0 2.375

Einkommensersatzversicherung 3.442 -626 2.816 3.480 -661 2.819
Krankenversicherung 50 0 50 = =

Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen 0 0 0 0 0 0

Gesamt 10.193 -806 9.387 10.563 -1.054 9.509



Verdiente Beitrage
Die verdienten Bruttobeitrdge verringerten sich im Berichtsjahr um 3,7 % auf 10.302 T€ (Vorjahr 10.702 T€). Die an die
Ruckversicherer abgegebenen verdienten Beitrdge betrugen 806 T€ (Vorjahr 1.054 T€).

Verdiente Beitrage Netto
2021
T€
Feuer- und andere Sachversicherungen 1.429 -62 1.367 1.543 -114 1.429
Allgemeine Haftpflichtversicherung 3.051 -118 2.933 3.263 -280 2.984
Rechtsschutzversicherung 2.321 0 2.321 2.411 0 2.411
Einkommensersatzversicherung 3.452 -626 2.826 3.485 -661 2.824
Krankenversicherung 49 0 49 - -
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 10.302 -806 9.497 10.702 -1.054 9.648

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
Die Brutto-Aufwendungen fur Versicherungsfélle (ohne Schadenregulierungsaufwendungen) betrugen im Berichtsjahr
4.739 T€ im Vergleich zu 4.598 T€ im Vorjahr.

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle Brutto {iTd¢ Netto Brutto Riick Netto
(ohne Schadenregulierungsaufwendungen) 2021 2021 2021 2020 2020 2020
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Feuer- und andere Sachversicherungen 591 -90 501 648 -114 534
Allgemeine Haftpflichtversicherung 950 -2 948 1.177 0 1.177
Rechtsschutzversicherung 2.645 -17 2.627 1.905 -73 1.832
Einkommensersatzversicherung 423 -139 283 430 -125 305
Krankenversicherung 9 0 9 = =
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen 122 -26 96 438 -191 248
Gesamt 4.739 -274 4.465 4.598 -503 4.095

Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Die Verdnderung der sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen im Bereich Einkommensersatzversicherung
betrifft die Veranderung der Deckungsriickstellung.

Veranderung sonstiger Brutto Ruck Netto Brutto Riick Netto
versicherungstechnischer Riickstellungen 2021 2021 2021 2020 2020 2020
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Feuer- und andere Sachversicherungen 0 0 0 0 0 0
Allgemeine Haftpflichtversicherung 0 0 0 0 0 0
Rechtsschutzversicherung 0 0 0 0 0 0
Einkommensersatzversicherung 152 0 152 168 0 168
Krankenversicherung 0 0 0 - -
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 152 0 152 168 0 168



Angefallene Aufwendungen
Die dem Versicherungsgeschaft zuzuordnenden Netto-Aufwendungen Uber alle Geschéftsbereiche betrugen 5.685 T€
(Vorjahr 5419 T€). Darin enthalten sind Aufwendungen fiir Verwaltung, Abschluss, Schadenregulierung, Anlageverwal-

tung sowie sonstige Aufwendungen.

Angefallene Aufwendungen Brutto {iTd¢ Netto Brutto Riick Netto
2021 2021 2021 2020 2020 2020

T€ T€ T€ T€ T€ T€

Feuer- und andere Sachversicherungen 1.066 2 1.068 1.078 -6 1.072
Allgemeine Haftpflichtversicherung 1.493 0 1.493 1.721 0 1.721
Rechtsschutzversicherung 1.422 0 1.422 1.405 0 1.405
Einkommensersatzversicherung 1.378 -307 1.072 1.262 -113 1.149
Krankenversicherung 603 0 603 = = =
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen 84 -56 28 213 -141 72
Gesamt 6.046 -361 5.685 5.678 -259 5.419



A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Anlageergebnis nach Vermoégenswertklassen

Die Anlage des Vermodgens erfolgt unter Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Die in
§ 124 Abs. 1 Nr. 2 VAG formulierten Anlagegrundsétze der Sicherheit, Qualitat, Liquiditdt und Rentabilitdt werden fur das
Gesamtportfolio durch eine angemessene Mischung und Streuung umgesetzt.

Ertrage
Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Kapitalanlageertrdge nach Vermogenswertklassen.

Kapitalanlagen Laufender Ertrag Abgangsgewinne Zuschreibungen
(2)

Staatsanleihen 57 81 3 0 0 0
Unternehmensanleihen 446 410 78 156 10 9
Strukturierte Schuldtitel 16 10 0 0 0 0
Besicherte Wertpapiere 20 0 0 0 0 0
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 7 0 0 0 0 0
Gesamt 546 501 81 156 10 9

Aufwendungen und Ergebnis
Die Abgangsverluste und Abschreibungen sowie das aus den Ertrdgen und Aufwendungen resultierende Anlage-
ergebnis sind in folgender Tabelle dargestellt:

Kapitalanlagen Abgangsverluste Abschreibungen Anlageergebnis ohne
Verwaltungskosten
(1)+(2)+(3)-(4)-(5)

Staatsanleihen 1 64 0 0 59 17
Unternehmensanleihen 144 311 75 48 315 216
Strukturierte Schuldtitel 0 0 0 0 16 10
Besicherte Wertpapiere 0 0 0 0 20 0
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0 0 0 0 7 0
Gesamt 145 375 75 48 417 243

Unter Bertcksichtigung der Verwaltungsaufwendungen sowie der sonstigen Aufwendungen fir die Kapitalanlagen in
Hohe von 74 T€ (Vorjahr 76 T€) betrug das handelsrechtliche Kapitalanlageergebnis insgesamt 343 T€ (Vorjahr 167 T€).

Die IDEAL Sach weist keine direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste auf.
A.3.2 Anlagen in Verbriefungen

Anlagen in Verbriefungen liegen nicht vor.



A4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Keine Angaben.



A.5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.



B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Management- und Aufsichtsorgan

Nachstehend wird das Governance-System der IDEAL Sach beschrieben. Die Organe der IDEAL Sach sind Vorstand,
Aufsichtsrat und Hauptversammlung.

Geschéftsleitung/Vorstand

Die Geschéftsleitung der IDEAL Sach besteht aus dem Vorstandsvorsitzenden und drei weiteren Vorstandsmitgliedern.
Die Geschafte werden durch den Vorstand nach den Vorschriften des Gesetzes, der Satzung sowie der Geschéftsord-
nung fir den Vorstand gefihrt. Die IDEAL Sach wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Der Vorstand verteilt Gber schriftlich fixierte Richtlinien und Arbeitsanweisungen Vollmachten an ausgewahlte Mitarbei-
ter des Hauses, um den operativen Geschéftsbetrieb sicherzustellen. Entscheidungen, die wesentliche Auswirkungen
auf die geschéftliche Entwicklung der IDEAL Sach haben kdnnen, trifft der Vorstand als Gremium. Diese Entscheidun-
gen werden schriftlich dokumentiert.

Der Aufsichtsrat hat Herrn Maximilian Beck zum 1. Juli 2021 in den Vorstand der IDEAL Sach berufen. Die Zustandigkei-
ten im Vorstand sind neu verteilt worden.

Die Zustandigkeiten gemaR Geschéftsverteilungsplan zum Ende des Berichtsjahres waren:
Rainer M. Jacobus (Vorstandsvorsitzender)

Vertrieb, Marketing, Produktmanagement
Kommunikation, Sponsoring

Revision
Controlling/Planung/Kostenmanagement
Risikomanagement

Personal

Recht

Strategische Beteiligungen, M&A
Aufsichtsrat

Antje Mindorfer (Vorstand Mathematik/Rickversicherung)

Mathematik
Ruckversicherung
Datenschutz

Karlheinz Fritscher (Vorstand Finanzen)

Rechnungswesen
Kapitalanlage

BaFin
Geldwaschebeauftragter
ESG (Nachhaltigkeit)

Maximilian Beck (Vorstand Operations/IT)

Operations
Informationstechnik/Digitalisierung
VAIT/IT-Governance
Betriebsorganisation/Projektplanung
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Die IDEAL Sach verfugt tber keine eigenen Mitarbeiter. Alle Funktionen und Aufgaben sind mit Ausnahme der
Schadenbearbeitung der Sparte Rechtsschutz an die IDEAL Leben ausgegliedert. Die Schadenbearbeitung der Sparte
Rechtsschutz erfolgt durch die Jurpartner Services GmbH.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedern. Vorsitzender ist Herr Michael Westkamp. Der Aufsichtsrat Gberwacht
die Tatigkeit des Vorstandes. Er wird bei den Aufsichtsratssitzungen regelmaRig tber die geschéftliche Entwicklung
informiert. Beschlisse des Aufsichtsrates werden schriftlich dokumentiert.

Im Berichtsjahr gab es einen Wechsel im Aufsichtsrat in zwei Positionen.
B.1.2 Schliisselfunktionen

Da die IDEAL Sach keine eigenen Mitarbeiter hat, sind alle Schlusselfunktionen an die IDEAL Leben ausgegliedert. Es
findet ein regelméaliger Informationsaustausch zwischen den Schlisselfunktionen des Governance-Systems statt.

Risikomanagementfunktion
Die Aufgaben der Risikomanagementfunktion umfassen:

Organisation des Risikomanagementprozesses

Durchfuihrung des ORSA-Prozesses

Identifizierung und Quantifizierung von Risiken in Absprache mit den Risikoverantwortlichen

Pflege des Kennzahlensystems zur Uberwachung und Steuerung der identifizierten Risiken
Uberwachung von Manahmen bei Uberschreitung von definierten Schwellenwerten und Limiten
Umsetzung und Implementierung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen
Berichterstattung an den fur das Risikomanagement zustandigen Vorstand und den Gesamtvorstand

Die Details zur Ausgestaltung der Risikomanagementfunktion und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der
Unabhéangigkeit sind in Kapitel B.3 dargestellt.

Compliance-Funktion
Die Aufgaben der Compliance-Funktion umfassen:

Uberwachung der Einhaltung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts geltenden Rechtsnormen, Gesetze,
Verordnungen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen

Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der fir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts geltenden
Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen

Schulungen von Mitarbeitern zu Compliance-Themen

Beurteilung der maglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen
Identifizierung und Beurteilung des mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Compliance-Risikos

Die Details zur Ausgestaltung der Compliance-Funktion und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der Unab-
hangigkeit sind in Kapitel B.4 dargestellt.

Interne Revision
Die Aufgaben der internen Revision umfassen:

Erarbeitung von Vorschldgen zur Prafungsplanung
Durchfuhrung von Prifungen

Erstellen der Abschlussberichte

terminliche und inhaltliche Mal3nahmentberwachung
Berichterstattung

Die Details zur Ausgestaltung der internen Revision und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der Unabhan-
gigkeit sind in Kapitel B.5 dargestellt.
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Versicherungsmathematische Funktion (VmF)
Die Aufgaben der VmF umfassen:

Koordination der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen fur Zwecke von Solvency Il ein-
schlieBlich der Entwicklung von entsprechenden Methoden, Verfahren und Prozessen

Beratung des Vorstands zur Reservesituation, zur Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen

Uberwachung des gesamten Prozesses der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter
Sicherstellung der Einhaltung der Solvency ll-Vorgaben fiir die Ruckstellungsbewertung

Unterstttzung der Risikomanagementfunktion bei ihren Aufgaben (aktuarielle Expertise)

Die Details zur Ausgestaltung der VmF und der Berichterstattung sowie zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit sind in
Kapitel B.6 dargestellt.

B.1.3 Grundsatze der Vergiitungspolitik

Die IDEAL Sach verfligt Uber keine eigenen Mitarbeiter. Die Vorstandsmitglieder erhalten keine separate Vergitung fur
ihre Vorstandstatigkeit von der IDEAL Sach. Ein Managementvertrag, ein Ausgliederungsvertrag und ein Vertrag tber
sonstige Dienstleistungen regeln die Kostenerstattung fur die Erbringung von Managementtétigkeiten durch Organ-
mitglieder und von Dienstleistungen durch Mitarbeiter der IDEAL Leben. Details hierzu sind in Kapitel B.7 dargestellt.
Die Gesamtbeztge fur Mitglieder des Aufsichtsrats lagen im Kalenderjahr 2021 bei 33 T€.

B.1.4 Angemessenheit der Governance-Organisation

Die Geschéftsorganisation ist insbesondere hinsichtlich der Komplexitdt des Geschaftsmodells und des in Kapitel C
dargestellten Risikoprofils angemessen.

Alle Schlisselfunktionen sind kompetent besetzt. In jeweils separaten Richtlinien sind die Befugnisse, Ressourcen und
die operationale Unabhangigkeit der Inhaber der Schlisselfunktionen geregelt.

Alle wesentlichen betrieblichen Abldufe und Prozesse sind schriftlich fixiert und mit Arbeitsanweisungen hinterlegt.
Grundlage fur die Geschaftsprozesse sind die Geschéftsstrategie und die daraus abgeleitete Risikostrategie.

Die Uberpriifung der Geschéftsorganisation erfolgt nach einem vom Vorstand verabschiedeten Prifungsturnus.
B.1.5 Angaben zum Geschaftsjahr

Es gab keine wesentlichen Transaktionen mit den Anteilseignern, mit Personen, die mal3geblichen Einfluss auf das
Unternehmen austiben, oder mit Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

B.2.1 Allgemeines

Unter die Regelungen von Solvency Il fallende Versicherungsunternehmen haben sicherzustellen, dass alle Personen,
die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben verantwortlich innehaben, fachlich qualifiziert
und personlich zuverléssig sind. Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit sind
in einer schriftlichen Richtlinie festgelegt, die jahrlich auf ihre Aktualitat Gberpraft wird.

Unter die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverléssigkeit fallt bei der
IDEAL Sach der folgende Personenkreis:

Aufsichtsratsmitglieder
Vorstandsmitglieder
Inhaber der Schlusselfunktionen Risikomanagement, Compliance, interne Revision und VmF

Weitere SchlUsselfunktionen liegen nicht vor. Da die IDEAL Sach keine eigenen Mitarbeiter hat, sind die Schlisselfunk-
tionen an die IDEAL Leben ausgegliedert.

B.2.2 Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit

Bei der Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit wird die Integritat der Person Gberprift, basierend auf Nachwei-
sen zum Charakter und zum personlichen und geschaftlichen Verhalten inklusive aller strafrechtlichen, finanziellen und
aufsichtsrechtlichen Aspekte.

Es wird darlber hinaus geprift, inwieweit Interessenkonflikte vorliegen. Anhaltspunkte sind die ausreichende zeitliche
Verflgbarkeit des Stelleninhabers und entgegenlaufende Interessen aus einer eigenen wirtschaftlichen Tatigkeit.

Als nicht personlich zuverldssig werden Personen eingestuft, die relevante strafbare Handlungen vorgenommen haben.
Als relevante strafbare Handlungen gelten:

VerstoRe gegen auf das Bank-, Finanz-, Wertpapier- oder Versicherungsgeschéft anwendbare Gesetze
VerstoRe gegen Gesetze Uber Wertpapiermarkte, Wertpapiere oder Zahlungsinstrumente

VerstoRe gegen Gesetze betreffend Geldwasche, Marktmanipulation, Insiderhandel oder Wucher

Vergehen wie Betrug oder Finanzstraftaten

strafbare Handlungen nach Rechtsvorschriften fur Gesellschaften, Konkurs, Insolvenz oder Verbraucherschutz

Die Ergebnisse der Prufung werden schriftlich dokumentiert.
B.2.3 Beurteilung der fachlichen Qualifikation
Die Beurteilung der fachlichen Quialifikation der Inhaber einer Schltsselfunktion richtet sich nach den jeweiligen
Verantwortlichkeiten, Tatigkeiten und Zustandigkeiten. Die Kenntnisse und Erfahrungen des Inhabers einer Schlissel-

funktion werden dabei abgeglichen mit dem Anforderungsprofil der Schltsselfunktion.

Eine dauerhafte fachliche Qualifikation von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie von Inhabern einer
Schltsselfunktion wird durch laufende Weiterbildungen sichergestellt.
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Wahrend der Weiterbildungsbedarf fir Inhaber einer Schlusselfunktion von der entsprechenden Tatigkeit bzw.
Verantwortlichkeit abhdngt, verfigen die Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans, also die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, in ihrer Gesamtheit Gber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen
und Kenntnisse in folgenden Bereichen:

Versicherungs- und Finanzmadrkte

Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell
Governance-System

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse
regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen

B.2.4 Priifungsprozess

Die Prufung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverldssigkeit der Inhaber der Schlisselfunktionen wird
durch den Vorstand anhand der eingereichten Unterlagen vorgenommen und schriftlich dokumentiert.

Es erfolgt eine neuerliche Uberpriifung, wenn das Unternehmen Kenntnis davon erlangt, dass sich die Voraussetzun-
gen zur Beurteilung - insbesondere zur Beurteilung der persoénlichen Zuverldssigkeit — negativ verdndert haben.

Mitarbeiter, die einem SchlUsselfunktionsinhaber zuarbeiten, missen die fur die konkrete Aufgabe erforderlichen Anfor-
derungen fur die fachliche Eignung erflllen und zuverldssig sein. Zum Nachweis der persodnlichen Zuverldssigkeit bei
Aufnahme der Tatigkeit muss ein Fihrungszeugnis vorliegen.

Der Prozess der Bestellung von Mitgliedern des Vorstandes und Mitgliedern des Aufsichtsrates erfolgt nach den Vorga-
ben der BaFin.
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B.3 Risikomanagementsystem einschliellich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Allgemeines
Das Risikomanagementsystem besteht unter anderem aus den folgenden wesentlichen Elementen:

Risikostrategie

Einbindung des Risikomanagements in die Entscheidungsprozesse
Risikomanagementprozess

unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

Nachfolgend werden diese Elemente naher beschrieben.
B.3.2 Risikostrategie

In der Risikostrategie legt der Vorstand fest, welche Risiken in welchem Umfang bewusst eingegangen werden und
welche Risiken ausdrucklich nicht eingegangen werden sollen oder durfen.

Die Risikotoleranz wird als Bereitschaftsgrad fur das Eingehen von Risiken vor dem Hintergrund der gewahlten Unter-
nehmensstrategie festgelegt. Ausgehend von der identifizierten Risikotragféhigkeit und der festgelegten Risikotoleranz
wird die Kapitalallokation auf die einzelnen Risikoarten als oberste Ebene der Limitierung festgeschrieben.

Neben der Risikotragfahigkeit und der Risikoneigung besteht ein wesentlicher Teil der Risikostrategie darin, strategische
Vorgaben zur Handhabung der Risiken zu formulieren. Die Aussagen dazu konnen Vorgaben enthalten, sodass Risiken
in vollem Umfang oder teilweise vermieden, transferiert, vermindert oder getragen werden.

Die Verantwortung flr die Festlegung der Geschéfts- und der Risikostrategie liegt aufgrund der Tragweite beim
Vorstand. Die Risikostrategie wird durch einen formalen Vorstandsbeschluss dokumentiert.

Der Vorstand Uberprift sowohl die Geschéftsstrategie als auch die Risikostrategie mindestens einmal im Geschéfts-
jahr und passt sie gegebenenfalls an. Die Strategien werden an den Aufsichtsrat des Unternehmens berichtet und mit
diesem erdrtert.

Um die Unternehmensziele zu erreichen, ist das Eingehen von Risiken und deren Management unumganglich. Insbe-
sondere fiir einen Versicherer gehért die Ubernahme von Risiken zum Kernprozess des Geschéftsmodells. Aus diesem
Grund muss sich die Risikostrategie zum einen mit der Art und Herkunft der einzugehenden Risiken, zum anderen mit
dem Umfang der einzugehenden Risiken befassen. Fur die Umsetzung der Unternehmensziele strebt die IDEAL Sach
einen maximalen Ertrag bei gegebenem Sicherheitsniveau an. Dabei wird das Sicherheitsniveau zum einen durch auf-
sichtsrechtliche Anforderungen (Solvency Il), zum anderen durch interne Vorgaben (Gesamtsolvabilitdtsbedarf) be-
stimmt.

Wesentliche Kennzahlen fir die Darstellung der Sicherheit sind die aufsichtsrechtliche und die unternehmenseigene
Bedeckungsquote. Fur diese Kennzahlen wird ein Korridor von 120,0 bis 300,0 % angestrebt. Damit soll gewahrleistet
werden, dass Risikopositionen und Eigenmittel in einem angemessenen Verhaltnis zueinander stehen.

Oberstes Unternehmensziel der IDEAL Sach ist ein profitables Wachstum in den betriebenen Sparten. In der Rechts-
schutzsparte steht weiterhin der Sanierungsprozess im Fokus. Zur Starkung der Wettbewerbssituation wurde eine
Pflegetagegeldversicherung eingefiihrt. Zusammen mit der Pflegerente der IDEAL Leben stehen damit alle Pflege-
produkte in einem System, der IDEAL Pflegewelt, zur Verfigung.
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B.3.3 Einbindung des Risikomanagements in die Entscheidungsprozesse

Da die IDEAL Sach keine eigenen Mitarbeiter hat, werden die Aufgaben durch die zustdndigen Personen bei der IDEAL
Leben wahrgenommen. Die Einbindung des Risikomanagements in die Entscheidungen des Vorstandes erfolgt Gber
das Risikokomitee. Dort werden Informationen tber aktuelle geschéftspolitische Entscheidungen, die eine Verande-
rung des Risikoprofils auslésen kdnnten, weitergegeben und gegebenenfalls Auftrage zur Analyse besonderer Sach-
verhalte erteilt. Darliber hinaus wird an dieser Stelle zeitnah tUber Zwischenergebnisse aus dem ORSA berichtet. In die-
sem Rahmen findet auch eine Interaktion zwischen Kapitalanlagemanagement und Risikomanagement statt. Sollte im
Rahmen des ORSA ein zusdtzlicher Kapitalbedarf identifiziert werden, kann der Vorstand umgehend entsprechende
MafBnahmen einleiten und den Kapitalmanagementplan anpassen. Erforderlich waren solche MaRnahmen bisher nicht.

Das Risikokomitee ist ein regelméal3ig tagendes Gremium unter Beteiligung des Vorstandes und der zustéandigen Risiko-
verantwortlichen, das vom Inhaber der Schlisselfunktion Risikomanagement geleitet wird. Die zentralen Aufgaben des
Risikokomitees sind:

die kritische Beobachtung und Analyse des Risikoprofils der IDEAL Sach unter besonderer Beachtung der Risi-
kostrategie

die Einleitung von Risikomaflinahmen

die Einbettung der Ergebnisse des Risikomanagements in die Geschéftsprozesse

die Beurteilung der Angemessenheit eingeleiteter Steuerungsmalinahmen unter Risikogesichtspunkten

Die Schlusselfunktion Risikomanagement berichtet auBerdem Uber die Ergebnisse der vierteljghrlich stattfindenden
Risikoworkshops.

B.3.4 Risikomanagementprozess

Allgemein

Die aufzunehmenden Einzelrisiken werden identifiziert durch das zentrale Risikomanagement in Zusammenarbeit
mit den Teilnehmern der Risikoworkshops und den dezentralen Risikoverantwortlichen aus den Fachbereichen ins-
besondere im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur. Des Weiteren ist jeder Mitarbeiter aufgerufen, sich am Risikoma-
nagementprozess zu beteiligen und aus seiner Sicht nicht erfasste Risiken bzw. Verdnderungen in der Risikosituation
zu melden. Dafiir stehen zum einen das Postfach ,Risikomanagement” und zum anderen die anonyme Mitteilung Uber
den Postweg zur Verfigung.

Die identifizierten Risiken werden in acht Risikokategorien zusammengefasst:

versicherungstechnische Risiken
Marktrisiken

Kreditrisiken

Liquiditatsrisiken

strategische Risiken
operationelle Risiken
Konzentrationsrisiken
Reputationsrisiken

Daruber hinaus werden ,sich abzeichnende Risiken” oder,,neu auftretende Risiken” (Emerging Risks) jéhrlich Gberwacht.
Durch die Auswertung externer Studien und interner Expertenbefragungen werden die Emerging Risks identifiziert
und deren Auswirkung auf die IDEAL Sach abgeschatzt. Die Erfassung und Bewertung der Emerging Risks erfolgt durch
das Risikomanagement.

Bei der Bewertung der identifizierten Risiken wird grundséatzlich eine quantitative Bewertung angestrebt. Dabei wird ein
Risikobeitrag soweit moglich auf Basis des Value-at-Risk-Verfahrens ermittelt. Alternativ ist ein konservativer Wert mit
annahernd gleicher Aussagekraft zu bestimmen. Sind Risiken nicht quantifizierbar, werden diese soweit méglich quali-
tativ beurteilt. Daftir werden die Eintrittswahrscheinlichkeit und die maximale Schadenhohe geschétzt. Durch Multipli-
kation der beiden Faktoren kann daraus ein Risikobeitrag ermittelt werden. Ist eine Quantifizierung des Risikobeitrags
aufgrund einer unzureichenden Datenbasis nicht maglich, werden Kennzahlen entwickelt, welche die Entwicklung des
zugrunde liegenden Risikos beobachtbar machen.
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Unterjahrig findet eine regelméallige Berechnung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs und der diesem gegenuberstehen-
den Eigenmittel statt.

Zur Risikotberwachung und -steuerung wird das zentrale Frihwarnsystem der IDEAL Sach durch ein Ampelsystem un-
terstttzt. Darin werden explizit je Risiko Schwellenwerte bzw. Frihwarnindikatoren festgelegt, deren Uber-/Unterschrei-
ten bzw. Eintreten zu einer entsprechenden Berichterstattung und zur Einleitung der vorgesehenen MaBnahmen fhrt.

Die definierten Kennzahlen zur Uberwachung und Steuerung der Risiken werden im Risikokatalog dokumentiert. Der
Risikokatalog wird im Konzern-Datawarehouse vorgehalten. Jedes Risiko ist verknlpft mit der entsprechenden Risi-
kokarte. Die Risikokarte enthdlt alle wesentlichen Informationen je Risiko: Beschreibung des Risikos, Risikoverantwort-
licher, Bewertung, Beobachtungsturnus, Kennzahlen, Schwellenwerte, MaBnahmen und die Risikosituation seit
Beobachtungsbeginn.

Die Ergebnisse der Risikolberwachung werden dem Vorstand monatlich berichtet. Das Risikoupdate wird nach den
definierten Risikokategorien untergliedert und enthalt Angaben zu den wesentlichen Einzelrisiken, wie etwa Eintritts-
wahrscheinlichkeit, mdgliche Schadenhohe oder den aktuellen Status in Bezug auf die Frihwarnindikatoren.

Die regelmaRige Kommunikation gegentber dem Vorstand erfolgt zum einen durch den Ressortvorstand Risiko-
management, zum anderen ist der Vorstand in den Prozess zur Erstellung des Risikojahresberichtes (ORSA-Bericht)
eingebunden, der auch der BaFin zugeht. Vierteljdhrlich erhalt der Aufsichtsrat eine Zusammenfassung der aktuellen
Risikosituation in Form des Risikoupdates.

Bei Verdnderungen auf3erhalb des Berichtsmodus wird unverziglich eine Ad-hoc-Meldung per E-Mail an den/die
jeweils festgelegten Empfanger ausgeldst, die die entsprechende Risikoverdnderung beschreibt und gegebenenfalls
Malnahmen erfordert.

Individuelle Strategien, Prozesse und Berichtsverfahren
Verschiedene Bereiche innerhalb des Risikomanagementsystems weisen zusatzliche individuelle Strategien, Prozesse
und Berichtsverfahren auf. Diese werden nachfolgend beschrieben.

Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Riickstellungen

Die aus den Versicherungsverpflichtungen resultierenden Risiken werden bei der IDEAL Sach durch die Standardformel
nach Solvency Il abgebildet. Im ORSA wird gepruft, ob den unternehmensindividuellen Risiken hierdurch angemessen
Rechnung getragen wird.

Bereits bei der Produktentwicklung wird eine Risikoanalyse durchgefiihrt. Daraus kdnnen sich Mal3nahmen ergeben,
z.B. zur Vermeidung antiselektiver Effekte.

Fur jedes Produkt bzw. jede Sparte wird ein monatliches Risikomonitoring bzw. Schadencontrolling durchgefihrt.
Damit wird die dauerhafte Auskdmmlichkeit der Pramieneinnahmen fur die Deckung der erwarteten Schaden und
Ausgaben gewdhrleistet. Zudem kénnen im Falle negativer Trends MaBnahmen eingeleitet werden.

Die Bildung von versicherungstechnischen Ruickstellungen in der HGB-Bilanz und der Solvabilitatstibersicht wird durch
den Wirtschaftsprufer Gberwacht.

Aktiv-Passiv-Management

Im jahrlichen Bericht zum Aktiv-Passiv-Management findet eine Bewertung der Sensitivitat der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen und der anrechnungsfahigen Eigenmittel in Bezug auf die erwartete Entwicklung des Zinsumfel-
des statt. Dabei werden unter anderem strukturelle Inkongruenzen zwischen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten,
insbesondere Inkongruenzen ihrer Laufzeiten, analysiert.

Kapitalanlagen

Uber das Risikomanagement im Allgemeinen und das Kapitalanlagerisikocontrolling im Besonderen wird sichergestellt,
dass die Kapitalanlagen der IDEAL Sach der Art ihres Geschéfts, ihren genehmigten Risikotoleranzschwellen, ihrer Solva-
bilitdt und ihrer langfristigen Risikoexponierung Rechnung tragen.
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Das Kapitalanlagerisikocontrolling ist ein Bestandteil des konzernibergreifenden Controllings. Es liefert dem Risiko-
management die wichtigsten Risikokennzahlen der Kapitalanlage. Diese Risiken werden dartber hinaus mindestens
monatlich — im Rahmen eines Managementinformationssystems — an die Geschaftsfihrung berichtet. Das Manage-
mentinformationssystem bildet so die Grundlage zur Steuerung der Kapitalanlagen. Zu den tGberwachten und quantifi-
zierten Risikoarten zdhlen neben dem Konzentrations-, dem Bonitats- oder dem Marktpreisrisiko ebenso speziellere Ka-
pitalmarktrisiken, wie beispielsweise Staatenrisiken oder Risiken, die sich aus strukturierten Produkten ergeben. Weitere
Bestandteile des Kapitalanlagerisikocontrollings sind die Quantifizierung und Analyse der Risiken sowie die Planung
und Uberwachung der Kapitalanlagebestdnde und der daraus resultierenden Ertréage.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisikomanagement der IDEAL Sach berlcksichtigt sowohl kurzfristige als auch langfristige Liquiditatsrisi-
ken. Dabei steht auch die Angemessenheit der Zusammensetzung der Vermdgenswerte hinsichtlich Art, Laufzeit und
Liquiditat mit Blick auf die Erfullung der Verpflichtungen bei Félligkeit im Fokus. Durch einen rollierenden Liquiditats-
plan wird zeitnah auf Anderungen bei den erwarteten Zahlungszu- und -abfliissen reagiert.

Um eine angemessene Liquiditatsreserve bestimmen zu kdnnen, werden Liquiditatsstresstests durchgefuhrt. Dabei
werden unginstige Ereignisse sowohl bezlglich der Aktiva als auch der Passiva bertcksichtigt.

Steuerung operationeller Risiken

Vor Einfiihrung oder wesentlicher Anderung von Produkten, Prozessen und Systemen wird eine Analyse der opera-
tionellen Risiken durchgefihrt. Im operationellen Risikomanagement werden aulSerdem Szenarien fUr operationelle
Risiken entwickelt und analysiert.

Im Rahmen der operationellen Risiken finden zahlreiche Risikominderungstechniken Anwendung. Hierunter fallen
auch Schlusselkontrollen, z.B. zur Vermeidung von Fehlern innerhalb der Prozesse. Die Schltsselkontrollen werden jahr-
lich durch das Risikomanagement auf Angemessenheit gepriift.

[T-Risiken sind Bestandteil der operationellen Risiken. Aufgrund der Bedeutung der [T-Risiken werden sie in der
Geschéaftsorganisation in besonderer Weise bericksichtigt. Der Vorstand hat dazu eine [T-Governance aufgebaut und
entsprechend den Anforderungen der VAIT (Versicherungsaufsichtliche Anforderungen an die IT) weiterentwickelt.
Die IT-Governance stellt die Struktur zur Steuerung und Uberwachung des Betriebs und die Weiterentwicklung der IT-
Systeme einschlieRlich der dazugehorigen IT-Prozesse dar. Auf Basis der [T-Governance hat der Vorstand eine [T-Strate-
gie festgelegt.

Die mit dem Management der Informationsrisiken verbundenen Aufgaben, Kompetenzen, Verantwortlichkeiten,
Kontrollen und Kommunikationswege werden definiert und aufeinander abgestimmt. Es wurden angemessene Iden-
tifikations-, Bewertungs-, Uberwachungs- und Steuerungsprozesse eingerichtet und diesbezigliche Berichtspflichten
definiert. Auf Basis einer Schutzbedarfsermittlung wird fur alle hohen Schutzbedarfe eine Risikoanalyse durchgefihrt.
Die Ergebnisse flieBen in das Risikomanagement ein. Die bei der Risikoanalyse identifizierten hohen Risiken werden
Uber entsprechende Kennzahlen fir das Informationsrisiko im Risikokatalog Gberwacht.

Zum Thema [T-Risiken/-Sicherheit findet ein regelméafBiger Austausch im Informationsrisiko- und Sicherheitsmanage-
mentkomitee statt.

Cyberrisiken

Die Bedrohung durch Cyberrisiken hat in den letzten Jahren deutlich zugenommen. Auch die Versicherungswirtschaft
ist im letzten Jahr Opfer von Cyberangriffen geworden. Bei der Muttergesellschaft, der IDEAL Leben, die der IDEAL
Sach die [T-Systeme im Rahmen der Ausgliederung zur Verfiigung stellt, wurden die MaBnahmen zur Abwehr von
Cyberangriffen verstarkt. Dazu gehorten insbesondere Angriffssimulationen und eine Verstérkung der Awareness der
Mitarbeiter.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken und Fragestellungen rund um das Themengebiet ESG (Environmental, Social, Governance)
beeinflussen die IDEAL Sach auf unterschiedliche Art und Weise. Da Nachhaltigkeitsrisiken die gesamte Unternehmens-
gruppe beeinflussen, wurde ein Ausschuss installiert, der sich sowohl mit den regulatorischen als auch unternehme-
rischen Herausforderungen von Nachhaltigkeitsfragen befasst, sowie die Vorgehensweise koordiniert und mit dem
Vorstand abstimmt.
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Im Berichtsjahr erfolgte eine Inventur von ESG-Risiken, die durch Experten bewertet worden sind und zukunftig beob-
achtet werden.

Riickversicherung und andere Risikominderungstechniken

Bei der Produktentwicklung wird die Moglichkeit der Risikominderung durch Rickversicherung eruiert. Neben Riick-
versicherungsvereinbarungen werden noch weitere Risikominderungstechniken eingesetzt, deren Wirksamkeit fortlau-
fend Uberwacht wird.

Unternehmensindividuelle Stresstests und Simulationen

Im Rahmen der Unternehmensplanung werden Analysen durchgefihrt, um die Risiken, die in diesem Zusammenhang
entstehen, zu identifizieren und zu bewerten. Durch Austausch verschiedener Bereiche kénnen potenzielle Risiken
benannt und durch entsprechende Szenariorechnungen quantifiziert werden.

Um festzustellen, ob die Notwendigkeit einer Drohverlustrickstellung besteht, werden mindestens einmal im Jahr
Simulationsrechnungen durchgefiihrt. Fir das Geschéftsjahr 2021 fihrten die Analysen zu dem Ergebnis, dass keine
Drohverlustriickstellung gebildet werden muss.

Dartber hinaus werden im ORSA-Prozess diverse Simulationsrechnungen durchgefihrt. Grundlage hierfir sind geeig-
nete historische und hypothetische Ereignisse oder Szenarien.

Neben den beschriebenen Stresstests fuhrt das Risikomanagement auch auBerplanméfige Simulationen durch. Wird
ein potenziell schwerwiegendes Risiko identifiziert, so findet im Risikokomitee eine Erérterung statt. Der Vorstand erteilt
dann gegebenenfalls einen Auftrag fur die Durchflihrung eines Ad-hoc-Stresstests.

B.3.5 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency Assessment, kurz ORSA) wird
grundsétzlich einmal im Jahr durchlaufen. Wird erwartet, dass sich das Risikoprofil aufgrund interner oder externer
Faktoren wesentlich verdndern wird, beauftragt der Vorstand einen Ad-hoc-ORSA.

Die strategischen Entscheidungen des Vorstandes werden bereits im Vorfeld der Unternehmensplanung diskutiert und
bei der Planung bericksichtigt. Fir den ORSA werden die in der Unternehmensplanung bertcksichtigten geschafts-
strategischen Entscheidungen beurteilt und explizit in den Projektionen beriicksichtigt. Somit dient der ORSA auch der
Uberprifung der Risikostrategie und der Identifikation sowie Analyse der sich daraus ergebenden Hauptrisiken fiir die
IDEAL Sach.

Die Basis fur die Ermittlung des Gesamtsolvabilititsbedarfs bildet die Standardformel. Durch die Anderung einzelner
Parameter in der Standardformel wird diese an das unternehmenseigene Risikoprofil angepasst. Europdische Staatsan-
leihen werden nicht als risikolos angesehen. Bei der Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs werden fir europdische
Staatsanleihen die Stressparameter aus der Standardformel fir sonstige Staatsanleihen angesetzt.

Der Bewertungsstichtag ist im Allgemeinen der Jahresultimo des Vorjahres. Auf dieser Grundlage werden das aktuelle
Geschéftsjahr und der Planungshorizont unter Berticksichtigung der in die Planungsannahmen eingeflossenen strate-
gischen Entscheidungen projiziert.

Auf Basis des Risikoprofils und der strategischen Entscheidungen werden Simulationsrechnungen entworfen, die bei-
spielsweise mdgliche Auswirkungen einer Katastrophe (dhnlich der Covid-19-Pandemie) simulieren. Bei der Entwick-
lung der Szenarien stehen die Risiken mit den hochsten Kapitalanforderungen (Hauptrisiken/wesentliche Risiken) im
Vordergrund. Damit kann die Risikotragfahigkeit auch unter dem Einfluss unerwarteter Ereignisse beurteilt werden.

Der ORSA-Prozess startet im Anschluss an die Fertigstellung des Jahresabschlusses und wird im vierten Quartal abge-
schlossen. In einem Kick-off-Termin zum jéhrlichen ORSA-Prozess prasentiert das Risikomanagement dem Vorstand
die Parameteranpassungen und Simulationsrechnungen. Die zugrunde liegenden Annahmen werden diskutiert und
hinterfragt. Gegebenenfalls werden die Parameteranpassungen und Simulationsrechnungen tberarbeitet. Nach der
Freigabe startet der ORSA-Prozess mit der Projektion der Kapitalanforderungen Uber den Planungshorizont und den
Berechnungen der Simulationen.
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Die Durchfiihrung des ORSA-Prozesses wird durch das Risikomanagement koordiniert und Gberwacht. Die beteiligten
Fachbereiche tauschen sich wochentlich Gber die aktuellen Entwicklungen aus. In diesen Austausch sind im zweiwo-
chigen Rhythmus auch Kapitalanlagemanagement und Vorstand eingebunden.

Im Ergebnis des ORSA-Prozesses werden der Gesamtsolvabilitdtsbedarf und die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderun-
gen flr den Planungshorizont beurteilt. Zusammen mit der Analyse der Simulationsrechnungen entsteht ein kontinu-
ierlicher Lernprozess, der auch in die Weiterentwicklung der Annahmen mindet. Dartber hinaus wird die Angemes-
senheit der Standardformel beurteilt und eine Analyse der Abweichung vom Gesamtsolvabilitdtsbedarf durchgefihrt.
Aus den Ergebnissen werden Schlussfolgerungen abgeleitet und der Vorstand ergreift gegebenenfalls Mal3nahmen.
Sollte sich im Planungshorizont eine kritische Eigenmittelsituation ergeben, so wird diese Tatsache in der Kapitalpla-
nung berdcksichtigt.

Die Ergebnisse werden dem Vorstand prasentiert und mit diesem diskutiert. Nach der Freigabe des ORSA-Berich-
tes durch den Vorstand wird er unverziglich an die Aufsichtsbehdrde versandt. Intern wird der Bericht auch an den
Aufsichtsrat, die Bereichsleiter und die Inhaber der SchlUsselfunktionen verteilt.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Allgemeines
Die IDEAL Sach ist in das interne Kontrollsystem (IKS) der IDEAL Gruppe eingebunden.
Das IKS soll sicherstellen, dass

rechtliche Normen eingehalten werden (Compliance),

das Unternehmensvermogen geschiitzt wird,

Fehler und UnregelmaRigkeiten verhindert oder aufgedeckt werden und

eine sach- und zeitgerechte sowie nach den jeweiligen Rechnungslegungsvorschriften korrekte Buchfiihrung er-
folgt.

Die Regelungen zum IKS der IDEAL Sach sind in einer schriftlichen Richtlinie fixiert. Die Funktionsfahigkeit des IKS wird
laufend durch die interne Revision kontrolliert. Der Vorstand erhdlt Gber die Revision (in Form des Revisionsberichts
nach einer Revisionspriifung) und durch das Risikomanagement (in Form des reguldren Risikoreportings) Berichte Gber
(negative) Entwicklungen im IKS.

B.4.2 Prozessmanagement

Im Rahmen des IKS werden alle als wesentlich definierten Prozesse mit den dazugehorigen Risiken und den Kontrol-
len zu den Risiken in einer Prozesslandkarte erfasst. Dabei werden Prozesse als wesentlich betrachtet, wenn infolge von
fehlenden Arbeitsanweisungen, durch Manipulation oder fehlerhafte Bearbeitung

vertrauliche Daten an Dritte gelangen,

in Summe gréiere finanzielle Schaden auftreten,

nachhaltige Reputationsschaden entstehen oder

VerstdRe gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Normen erfolgen kénnen.

Fur die IDEAL Sach wurden finf Kern-, elf Management- und zehn Unterstiitzungsprozesse als wesentlich definiert.

Kernprozesse sind Prozesse, die einen wertschépfenden Charakter haben und unmittelbar mit der Geschéftstatigkeit
als Versicherer zusammenhdngen. Managementprozesse dienen der strategischen Planung, der Steuerung, Kontrol-
le und Entwicklung des Unternehmens. Unterstltzungsprozesse stellen die Funktionsféhigkeit der Kern- und Manage-
mentprozesse sicher.

Allen wesentlichen Prozessen ist ein Prozessverantwortlicher zugeordnet.

Die prozessbeteiligten Bereiche und Fachgebiete sowie das Risikomanagement definieren und bewerten zusammen
die wesentlichen Prozessrisiken. Als wesentlich sind alle Risiken zu betrachten, die sich nachhaltig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken bzw. zu einer Schadigung der Reputation fuhren.

Kontrollen stellen sicher, dass die zur Risikosteuerung getroffenen Malinahmen umgesetzt werden und die Erreichung
der durch die Unternehmensleitung festgelegten Ziele nicht gefahrdet ist. Kontrollaktivitdten umfassen Vorgange, Me-
thoden und MaBnahmen. Auf Prozessebene erfolgen weitestgehend automatisierte Kontrollen, wie z.B. Zugriffsschutz,
Datenabgleich, Zufallsgeneratoren oder Prifziffern. Manuelle Kontrollen, wie z.B. physische Abstimmkontrollen, wer-
den eher in Ausnahmeféllen angewendet.

Einmal jahrlich erfolgt eine Uberpriifung der wesentlichen Prozesse, der dazugehérigen Risiken und der Schlisselkont-
rollen nach einem festgelegten Verfahren.

B.4.3 Funktionstrennungen

Alle gesetzlich und aufsichtsrechtlich notwendigen Funktionstrennungen sind umgesetzt. Die Aktualitat der Funktions-
trennungen wird im Zuge der Uberpriifung des Governance-Systems Uberwacht.
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B.4.4 Compliance-Funktion

Die IDEAL Sach verfuigt Gber keine eigenen Mitarbeiter. Die Compliance-Funktion ist an die IDEAL Leben ausgegliedert.
Alle die Compliance betreffenden Regelungen der IDEAL Sach sind in einer schriftlichen Richtlinie fixiert.

Die IDEAL Sach hat ein etabliertes Compliance-Management-System eingerichtet. Die Compliance ist als Schlussel-
funktion und Bestandteil des Governance-Systems unter Solvency Il direkt dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt. Die
Stellung der Compliance im Unternehmen gewahrleistet, dass sie bei der Priifungsplanung, Berichterstattung und der
Bewertung von Compliance-Sachverhalten keinen Weisungen unterworfen ist.

Aufgabe der Compliance ist die Uberwachung der Einhaltung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéftes gelten-
den Gesetze und Verordnungen, aufsichtsbehérdlichen Anforderungen sowie sonstigen externen Vorgaben und Stan-
dards. Die Uberwachung fokussiert sich auf die Rechtsbereiche, die mit wesentlichen Risiken verbunden sind. Eine wei-
tere Compliance-Aufgabe ist die Beratung der Geschéftsleitung in Bezug auf die Einhaltung der fir den Betrieb des
Versicherungsgeschéftes geltenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehoérdlichen Anforderungen. Die Compli-
ance unterstitzt sie durch Schulungen dabei, den Mitarbeitern die Compliance-Themen bewusst zu machen. Aul3er-
dem beurteilt sie die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen. Sie iden-
tifiziert und beurteilt regelmafig das mit der Verletzung der externen Anforderungen verbundene Compliance-Risiko.

Die Compliance-Organisation der IDEAL Sach ist in drei Linien aufgebaut: die Fachbereiche, die Compliance und die
Revision. Die Revision Uberprift die Einhaltung der Compliance-Richtlinie und der weiteren Compliance-Vorschriften.

Die Compliance-Funktion wird durch den Compliance-Officer ausgelbt. Dieser erstellt fiir den Vorstand einen Jahres-
bericht Uber rechtliche Verdnderungen, die identifizierten Compliance-Risiken, die zur Risikominimierung ergriffenen
MaBnahmen, deren Angemessenheit und Wirksamkeit und das Ergebnis der durchgefiihrten Compliance-Uberwa-
chung. Soweit der Compliance-Officer Kenntnis von erheblichen Compliance-Risiken oder -VerstoRen erhalt, berichtet
er ad hoc an den Vorstand.
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B.5 Funktion der internen Revision

B.5.1 Allgemeines

Die IDEAL Sach verfligt Uber keine eigenen Mitarbeiter. Die Funktion der internen Revision ist an die IDEAL Leben aus-
gegliedert.

Die interne Revision ist eine prozessunabhangige Uberwachungsfunktion, die im Auftrag des Vorstands System- und
OrdnungsmaRBigkeitsprifungen aufgrund eines vom Vorstand genehmigten Revisionsplans vornimmt. Neben plan-
maligen Prifungen kdnnen im Auftrag des Vorstandes auch Sonderprifungen durchgefiihrt werden. Das Revisions-
konzept sieht Prifungshandlungen nach risikoorientierten Gesichtspunkten vor. Dabei werden anhand bestimmter
Einflussfaktoren wie beispielsweise

Zeitabstand zur letzten Priifung,

letztes Prifungsergebnis,

personelle oder organisatorische Verdnderungen,
strategische Bedeutung oder
Auszahlungsverantwortung

sogenannte Risikopunkte fir die einzelnen Prifungsgebiete vergeben und diese entsprechend der Punktzahl priori-
siert. Als maximales Prifungsintervall fur einzelne Priiffelder sind finf Jahre vorgesehen.

Ziele der Revisionstatigkeit sind die Sicherung des Vermogens und die Verbesserung der organisatorischen Abldufe. Die
Prifung und Bewertung des internen Kontrollsystems durch die Revision ist dabei ein zentraler Bestandteil der unter-
nehmensinternen Uberwachung.

Der Prozess, die Befugnisse und insbesondere die Sicherstellung der Unabhangigkeit sowie die Ausgestaltung der
Revision sind in einer schriftlichen Richtlinie festgelegt. Zum 31. Dezember 2021 bestand die Konzern-Revision aus zwei
Mitarbeitern.

B.5.2 Unabhangigkeit der Revision

Die Stellung der Revision im Unternehmen gewahrleistet, dass sie bei der Prifungsplanung, Berichterstattung und der
Wertung der Prifungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen ist. Die Revision darf ihre Aufgaben eigenverantwort-
lich und ohne unangemessene Einfllsse wahrnehmen. Sie berichtet immer direkt an den Vorstand. Die Mitarbeiter der
Revision sind in keine operativen Aufgaben eingebunden.

Im Rahmen ihrer Aufgabenerfullung hat die Revision ein uneingeschranktes aktives und passives Informationsrecht.
Das aktive Informationsrecht beinhaltet das uneingeschrankte Recht auf Selbstinformation. Das bedeutet, dass sich
die Prifer durch Gesprache mit Mitarbeitern und Einsicht in die Akten ein objektives Bild der Sachlage machen. Dabei
haben sie Zugang zu allen Geschéftsunterlagen und dirfen alle Mitarbeiter befragen. Bei streng vertraulichen Daten
kann das Informationsrecht auf den Prifungsleiter eingeschrankt werden. Alle Informationstrager sind verpflichtet der
Revision alle die Prifung betreffenden Informationen zur Verfligung zu stellen und keine Informationen zurtickzuhal-
ten (passives Informationsrecht).
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B.5.3 Priifungshandlungen

Nach Abschluss einer Revisionsprifung wird ein Prifungsbericht erstellt. Dieser enthélt neben der Sachverhaltsdarstel-
lung auch Feststellungen, die nach formal, wesentlich und schwerwiegend kategorisiert sind. Zu den Feststellungen
werden MalBnahmen zur Beseitigung von Unzuldnglichkeiten festgelegt. Die terminliche Uberwachung zur Umsetzung
der festgelegten MalSnahmen obliegt ebenfalls der Revision.

Zu Beginn eines jeden Jahres erhélt der Vorstand einen von der Revision erarbeiteten Statusbericht zum Bewertungs-
stichtag 31. Dezember des abgelaufenen Geschéftsjahres. Der Bericht beinhaltet einen Uberblick tiber

alle durchgefihrten Prifungen,
den Umsetzungsstand der im Prifungsergebnis festgelegten MaBnahmen zum Stichtag und
die Zielsetzungen, resultierend aus der erfolgten risikoorientierten Prifungsplanung, fir das laufende Jahr.

Die Kenntnisnahme des Jahresberichts durch den Vorstand wird schriftlich dokumentiert. Im Jahr 2021 erfolgten 23 Re-
visionsprtfungen.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

B.6.1 Allgemeines
Die IDEAL Sach verfugt Uber keine eigenen Mitarbeiter. Die VmF ist an die IDEAL Leben ausgegliedert.

Die VmF ist als Schlusselfunktion und Bestandteil des Governance-Systems unter Solvency Il bei der IDEAL Leben direkt
dem Ressortvorstand Mathematik/Ruckversicherung unterstellt. Die intern verantwortliche Person fir die VmF ist die
Leiterin des Bereiches Mathematik und Ruckversicherung. Fir die VmF sind hauptsachlich Mitarbeiter des Fachgebie-
tes Aktuariat des Bereiches Mathematik und Ruckversicherung tatig. Dartiber hinaus wird die VmF durch Zulieferungen
weiterer Fachbereiche der IDEAL Leben in der Ausibung ihrer Aufgaben unterstitzt.

Die intern verantwortliche Person fur die VmF Ubt zusdtzliche Tatigkeiten aus, die nicht zum Aufgabenspektrum nach
Solvency Il gehéren. Es sind entsprechende flankierende MalSnahmen zur Vorbeugung von eventuellen Interessenkon-
flikten eingerichtet worden.

Die Stellung der VmF im Unternehmen gewadhrleistet, dass sie bei der Erfillung ihrer Aufgaben nur den Weisungen des
Vorstands unterworfen ist. Die VmF nimmt ihre Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unangemessene Einfllsse
wahr. Sie berichtet dem Vorstand ihre Ergebnisse direkt.

Im Rahmen ihrer Aufgabenerfiillung hat die VmF ein eingeschranktes aktives und passives Informationsrecht. Das akti-
ve Informationsrecht beinhaltet das Recht auf Selbstinformation. Dies bedeutet, dass sich die VmF durch Gesprache mit
Mitarbeitern und Einsicht in Vorgange ein objektives Bild von den fur die Erfullung ihrer Aufgaben relevanten Sachver-
halten machen kann. Bei streng vertraulichen Daten kann das Informationsrecht im Einzelfall durch den Vorstand ein-
geschrankt werden. Alle Informationstrager — Vorstand, Fihrungskrafte und Mitarbeiter — sind verpflichtet, der VmF alle
Informationen, die fur die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich sind, zur Verfiigung zu stellen und keine Informationen
zurlickzuhalten (passives Informationsrecht). Die VmF ist nicht befugt, direkte Anweisungen zu erteilen.

B.6.2 Aufgaben der VmF

Die Aufgaben der VmF sind in § 31 Abs. 1 VAG in Verbindung mit Artikel 272 DVO definiert. Fir die IDEAL Sach sind
keine Ubergangsmalinahmen nach §§ 351, 352 VAG zu berlcksichtigen.

Die VmF hat vier Kernaufgaben:

Sie koordiniert (Koordinierungsaufgabe) die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen fir Zwecke von
Solvency Il und ist fur die Entwicklung von entsprechenden Methoden, Verfahren und Prozessen zustandig. Dies um-
fasst sowohl die statistische Qualitat der aktuariellen Bewertung als auch die Qualitdt der verwendeten Daten und die
Validierung der Bewertungsergebnisse.

Des Weiteren unterrichtet und berédt sie (Beratungsaufgabe) den Vorstand zur Reservesituation, Zeichnungs- und
Annahmepolitik sowie zur Angemessenheit der Rickversicherungsvereinbarungen. Sie zeigt insbesondere die Wech-
selwirkungen zwischen der Reservierung, dem Underwriting und der Rickversicherungsdeckung auf und entwickelt
Empfehlungen zur Optimierung der Zeichnungs-, Annahme- und Rickversicherungsstrategie.

AuBerdem Uberwacht sie (Uberwachungsaufgabe) den gesamten Prozess der Berechnung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen, stellt die Einhaltung der Solvency ll-Vorgaben fiir die Rickstellungsbewertung sicher, identifiziert
maogliche Abweichungen und sorgt fiir deren Behebung.

Daruber hinaus unterstitzt sie (Unterstitzungsaufgabe) die Risikomanagementfunktion bei ihren Aufgaben und stellt
aktuarielle Expertise zur Verfligung. Sie tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems und zur unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) bei.

Die VmF erstellt jdhrlich einen internen Bericht, in dem wesentliche Aussagen zur Angemessenheit der versicherungs-
technischen Ruckstellungen und zur Beurteilung der Annahme- und der Zeichnungspolitik sowie der Ruckversiche-
rungsvereinbarungen zusammengefasst werden.
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B.7 Outsourcing

B.7.1 Ausgliederung wichtiger betrieblicher Funktionen und Tatigkeiten

Die IDEAL Sach verfugt Uber keine eigenen Mitarbeiter. Alle aufsichtsrechtlichen Funktionen und Dienstleistungen sind
ausgegliedert.

Die durch die IDEAL Leben und die Jurpartner Services GmbH im Zusammenhang mit den Ubertragenen Funktio-
nen und erbrachten Dienstleistungen entstandenen Kosten werden der IDEAL Sach jéhrlich in Rechnung gestellt. Alle
Dienstleister haben ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die Einzelheiten zu den Ausgliederungen werden
nachfolgend dargestellt.

Ausgliederung an die IDEAL Leben
Zwischen der IDEAL Sach und der IDEAL Leben bestehen ein Ausgliederungsvertrag und ein Vertrag Uber sonstige
Dienstleistungen.

Aufgrund des Ausgliederungsvertrages Ubernimmt die IDEAL Leben die aufsichtsrechtlichen Schlisselfunktionen und
folgende als wichtig eingestufte Tatigkeiten:

Vertrieb (Vertriebsorganisation und Verwaltung Vertrieb)

Bestandsverwaltung

Leistungs- bzw. Schadenbearbeitung (mit Ausnahme der Rechtsschutzversicherung)
Rechnungswesen

Vermodgensanlage

Vermogensverwaltung

Konzeption und Preisgestaltung von Versicherungsprodukten (Tarifkalkulation)
Datenspeicherdienste des Rechenzentrums

Systemwartungs- und Supportdienste

aufsichtsrechtliches Berichtswesen

Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il und nach HGB

Dartber hinaus erbringt die IDEAL Leben fur die IDEAL Sach sonstige Dienstleistungen insbesondere in den Bereichen:

Antragsbearbeitung

telefonischer Kundenservice

Mathematik

Ruckversicherung

Ablauf- und Betriebsorganisation
Informationstechnologie (inkl. Umsetzung der Versicherungsaufsichtlichen Anforderungen an die IT)
Datenschutz

Geldwadsche

Recht

Marketing, Werbung und Offentlichkeitsarbeit
Beschwerdemanagement
Asset-Liability-Management

Solvency |l

Planung und Controlling

Im Rahmen der Funktion Vertrieb vermittelt die IDEAL Leben unter Nutzung ihrer AuBendienstorganisation Versiche-
rungsvertrage fur die IDEAL Sach. Die IDEAL Leben ist fir die IDEAL Sach als Vermittler gemal3 §§ 84, 92 HGB und § 69
VVG tétig.

Dartber hinaus wurde zwischen der IDEAL Sach und der IDEAL Leben ein Managementvertrag abgeschlossen. Der
Vertrag regelt die Kostenerstattung fur die Erbringung von Managementtatigkeiten durch Organmitglieder und
Mitarbeiter der IDEAL Leben.
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Ausgliederung an die Jurpartner Services GmbH
Zwischen der IDEAL Sach und der Jurpartner Services GmbH besteht ein Ausgliederungsvertrag fir die Leistungsbear-
beitung in der Sparte Rechtsschutz.

B.7.2 Uberwachung und Prozess

Fur die Ausgliederung der Schltsselfunktionen wurden Ausgliederungsbeauftragte bei der IDEAL Sach benannt. Der
Ausgliederungsbeauftragte fur alle Schltsselfunktionen ist der Vorstandsvorsitzende.

Zu allen Ausgliederungen wird einmal jahrlich ein Ausgliederungsbericht erstellt. Dieser stellt die aktuelle vertragliche
Situation sowie die Risikobewertung der Ausgliederung dar.

Der Prozess und die Ausgestaltung einer Ausgliederung sind in einer schriftlichen Richtlinie festgelegt. Diese Richtlinie
enthalt folgende Regelungen:

Definitionen, was unter eine Ausgliederung und eine wichtige Ausgliederung im aufsichtsrechtlichen Sinne fallt
Darstellung des Prifungsprozesses und der Risikoanalyse

Uberwachung der Ausgliederung

Inhalte eines Ausgliederungsvertrages

Darstellung des Anzeigeprozesses bei der BaFin
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B.8 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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C. Risikoprofil

Grundlegendes
Das Risikoprofil der IDEAL Sach wird mal3geblich gepragt durch die Geschaftsstrategie.

Die Risikoinventur erfolgt durch das zentrale Risikomanagement in Zusammenarbeit mit den dezentralen Risikoverant-
wortlichen und Kennzahlenverantwortlichen aus den Fachbereichen. Da die IDEAL Sach keine eigenen Mitarbeiter hat,
werden die Aufgaben durch die zustandigen Personen bei der IDEAL Leben im Rahmen einer Ausgliederung wahrge-
nommen. Die Risikoinventur geschieht unter anderem im Rahmen von Risikoworkshops. Die Risikoworkshops finden je
Risikokategorie vierteljahrlich statt. Es werden Risiken identifiziert, die Aktualitat der Risikobewertung Uberpruift sowie
Vorschlage fur Kennzahlen, Limite und Mallnahmen erarbeitet.

Fur die Abbildung des Risikoprofils der IDEAL Sach wird die von der EIOPA vorgegebene Standardformel gemaf
Solvency Il zugrunde gelegt. Zur Beurteilung ihrer Materialitat werden die Risiken mit den anrechnungsféhigen Eigen-
mitteln verkntpft.

Materielle Risiken

Fur die Bestimmung der Materialitdt der Risiken wird bei der IDEAL Sach ein marktwertbasiertes Konzept umgesetzt.
Dieses besteht aus einer quantitativen und einer qualitativen Ebene. Auf quantitativer Ebene gilt ein Risiko als materi-
ell, wenn seine Kapitalanforderung oberhalb der Grenze von 10,0 % der Eigenmittel liegt oder wenn das Risiko in dem
ihm Ubergeordneten Risiko, (Unter-)Modul oder dem Basis-SCR eine wichtige Rolle spielt (d. h. mehr als 25,0 % der Kapi-
talanforderung des Ubergeordneten Risikos, (Unter-)Moduls oder des Basis-SCR vor Diversifikationseffekten ausmacht).

Als weitere MaBnahme zur quantitativen Ebene wird fir jedes Risiko, also insbesondere flir nicht oder nur schwer quan-
tifizierbare Risiken, eine Prifung auf qualitativer Ebene durchgefihrt. Der Vorstand kann demnach auch Risiken als we-
sentlich deklarieren, wenn sie obige quantitative Voraussetzungen nicht erflllen. Flankierend zu dieser marktbasierten
Bewertung werden Risiken Uber ihren Buchwert quantifiziert. Fir weitere Ausfihrungen zu den MaBnahmen und den
Prozessen bei der Bewertung der Risiken verweisen wir auf das Kapitel B.3.

Die gesamte Risikoexponierung der IDEAL Sach (nach Berlcksichtigung von Ruckversicherungsvertrdgen) zum Bewer-
tungsstichtag stellt sich wie folgt dar (in Tausend Euro):
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Das versicherungstechnische Risiko dominiert das Risikoprofil der IDEAL Sach. Versicherungstechnische Risiken werden
bewusst eingegangen und durch Simulationsrechnungen flankiert. Die Kapitalanforderung fur das versicherungstech-
nische Risiko Kranken ist gro3er als die Kapitalanforderung im Bereich Nichtleben. Weiterfihrende Informationen sind
im Kapitel C.1 zu finden.

Folgende Risiken werden zum 31. Dezember 2021 aufgrund der Hohe ihrer Netto-Kapitalanforderung als materiell
eingestuft:

das Spreadrisiko fur Anleihen und Kredite im Modul der Marktrisiken

das Zinsrisiko im Modul der Marktrisiken

das Prdmien- und Reserverisiko im Modul der versicherungstechnischen Risiken Nichtleben

das Naturkatastrophenrisiko im Modul der versicherungstechnischen Risiken Nichtleben

das von Menschen verursachte Katastrophenrisiko im Modul der versicherungstechnischen Risiken Nichtleben
das Prdmien- und Reserverisiko im Modul der versicherungstechnischen Risiken Kranken nach Art der Nichtleben
das Stornorisiko im Modul der versicherungstechnischen Risiken Kranken nach Art der Nichtleben

Auf Basis des aktuellen Materialitdtskonzepts entsprechen die identifizierten materiellen Risiken zum 31. Dezember
2021 den materiellen Risiken des Vorjahres.

Die IDEAL Sach Ubertrdgt keine Risiken auf Zweckgesellschaften. Eine Exponierung aufgrund aulerbilanzieller Positio-
nen liegt ebenfalls nicht vor.

Simulationsrechnungen

Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden unterschiedliche Simulationsrechnungen durchgefihrt. Ihre Ausgestaltung
hangt maligeblich vom Risikoprofil, von den moglichen zukinftigen Entwicklungen und vom aktuellen Marktumfeld
ab. Auch strategische Entscheidungen kénnen im ORSA getestet werden. Die durchgefiihrten Simulationsrechnungen
und ihre Ergebnisse werden in den Abschnitten zu den Risikosensitivitaten fur die einzelnen Risikokategorien beschrie-
ben. In allen Simulationsrechnungen war eine grof3ztigige Bedeckung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderung mit
anrechnungsfahigen Eigenmitteln gegeben. Es waren daher keine steuernden MaSnahmen erforderlich.

Veranderungen zum Vorjahr

Seit der Einfiihrung des IDEAL PflegeTagegeldes zum Jahresbeginn 2021 betreibt die IDEAL Sach Uberschussberechtig-
tes Geschdft. Die zugehdrigen Risiken wirken insbesondere auf die Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische
Risiko Kranken nach Art der Lebensversicherung, das Marktrisiko und zu geringen Teilen auch fur das Ausfallrisiko. Ent-
sprechende Riickstellungen kénnen verlustmindernd angesetzt werden. Bisher war dies nicht der Fall und die Verlust-
ausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen ist damit erstmalig gréer null.

Im Berichtszeitraum wurde erstmals das Pandemierisiko als Teil des Katastrophenrisikos innerhalb des versicherungs-
technischen Risikos Kranken berechnet. Hintergrund ist die Einfiihrung eines neuen Unfalltarifs zum 1. Februar 2020, in
dem auch Leistungen aus bestimmten Infektionskrankheiten eingeschlossen sind. Nachdem im Geschaftsjahr 2020 auf
eine Abbildung des Pandemierisikos aufgrund des geringen Bestandes aus Proportionalitdtsgriinden noch verzichtet
worden war, wurde das Risiko im ORSA 2021 erstmals abgebildet. Es hat jedoch noch keine spirbare Auswirkung auf
die Hohe des Katastrophenrisikos.

Wesentliche Anderungen des Risikoprofils

Im Folgenden wird von einer wesentlichen Anderung des Risikoprofils gesprochen, wenn ein Risiko jetzt oder im
Vorjahr als materiell eingestuft wurde und sich die Kapitalanforderung im Vergleich zum Vorjahr um mehr als 15,0 %
verdndert hat.

Fir das Jahr 2021 kann keine wesentliche Anderung im Risikoprofil der IDEAL Sach identifiziert werden.
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

C.1.1 Risikoexponierung

Das versicherungstechnische Risiko bildet das Risiko ab, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatsach-
liche Aufwand fur Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es ist das dominante Risiko der IDEAL
Sach und wird unterteilt in das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und in das versicherungstechnische Risiko
Kranken. Das versicherungstechnische Risiko Leben ist fir das durch die IDEAL Sach betriebene Geschéft nicht relevant.

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben

Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben der IDEAL Sach unterteilt sich in die Risiko-Untermodule Pramien-/
Reserverisiko und Katastrophenrisiko. Das Stornorisiko ist fir die IDEAL Sach nicht relevant. Die Aggregation der Risiko-
Untermodule erfolgt mittels einer vorgegebenen Korrelationsmatrix.
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Im Pramien- und Reserverisiko wird das Risiko des Verlustes oder der nachteiligen Verdnderung des Werts der Ver-
sicherungsverbindlichkeiten berechnet. Dieser Verlust kann sich zum einen aus Schwankungen in Bezug auf das
Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse ergeben. Zum anderen kann sich der Verlust
aus der Schadenabwicklung ergeben. Die Berechnung der Kapitalanforderung fir das Prémien- und Reserverisiko
beruht auf einem Faktoransatz der Art,Risikofaktor x Risikotrager”.

Die IDEAL Sach stuft das Pramien- und Reserverisiko als materiell ein. Der grofte Teil der Kapitalanforderungen ist
aufgrund des gro3en Bestandes und der zwar rickldufigen, aber immer noch hohen Schadenquoten der letzten
Jahre auf das Pramien- und Reserverisiko der Rechtsschutzversicherung zurtickzufihren.

Das Katastrophenrisiko erfasst die Risiken eines Verlustes oder der nachteiligen Verdnderung des Wertes der
Verpflichtungen durch extreme oder auBergewodhnliche Ereignisse”. Es besteht bei der IDEAL Sach aus dem Natur-
katastrophenrisiko und dem von Menschen verursachten Katastrophenrisiko.

Fur die IDEAL Sach bestehen hier nur Risiken im Geschéftsbereich Feuer- und andere Sachversicherungen. Die
beiden genannten Risiken werden als wesentlich eingestuft.
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Versicherungstechnisches Risiko Kranken

Das Modul der versicherungstechnischen Risiken Kranken unterteilt sich in die Untermodule Kranken nach Art der
Nichtleben, Kranken nach Art der Leben und das Untermodul des Katastrophenrisikos. Die Zusammensetzung zum
Bewertungsstichtag zeigt die folgende Abbildung (in Tausend Euro):

vt. Risiko Kranken

o 6.000
e
= 166 107 =160
: 4000
xe)
ke]
C
- 4.708 4.822
53

0

& & &° & <
‘ (\S\&\Q, b\/fb Q,Q\\ . \%@' OQI":
S I < &
o> Q ~ S
3 & 3 Q
S & <0
S @ NG
&
\J\@Q l%\o
. \(’)&O 4\'?5
BN

In der IDEAL Sach unterteilt sich das versicherungstechnische Risiko Kranken nach Art der Nichtleben in die Risiko-
Untermodule Prémien-/Reserverisiko und Stornorisiko. Die Risiko-Untermodule werden mittels der vorgegebenen
Korrelationsmatrix aggregiert.

vt. Risiko Kranken nAd Nichtleben
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Fur die Beschreibung des Pramien- und Reserverisikos verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zum Prdmien- und
Reserverisiko im versicherungstechnischen Risiko Nichtleben.

Es handelt sich um ein materielles Risiko der IDEAL Sach, wobei das Pramienrisiko aufgrund des grof3en Bestandes
und der langen Laufzeiten eine besonders wichtige Rolle spielt.

Das Stornorisiko ist definiert als Risiko, bei dem alle Arten der Unterbrechung, Kiindigung oder andere Verande-

rungen eines Versicherungsvertrages aus Weiterfihrungsoptionen des Versicherungsnehmers zu beriicksichtigen
sind.
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Die IDEAL Sach stuft das Stornorisiko als materiell ein. Die Ursache fur die Hohe des Risikos stellen die negativen
Pramienrlckstellungen zum Bewertungsstichtag dar.

Das Katastrophenrisiko des Moduls der versicherungstechnischen Risiken Kranken wird bei der IDEAL Sach in das
Massenunfall-, das Unfallkonzentrations- und das Pandemierisiko unterteilt. Alle Risiken sind von untergeordneter

Bedeutung fir das Risikoprofil.

Katastrophenrisiko
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+Im Massenunfallrisiko wird das Risiko erfasst, dass sich viele Menschen zur selben Zeit am selben Ort befinden und
es zu massenhaften Todes-, Invaliditats- und Verletzungsfallen kommit, die eine starke Auswirkung auf die Kosten
fur die in Anspruch genommene medizinische Versorgung haben.

Die Kapitalanforderung fir das Massenunfallrisiko resultiert im Wesentlichen aus den Leistungen fir dauerhafte
Invaliditat im Rahmen der Unfallrentenversicherung. Aufgrund des Bestandes an Unfallrentenversicherungen ist
das Risiko gering.

- Das Unfallkonzentrationsrisiko stellt das Risiko von konzentrierten Exponierungen dar, die Konzentrationen von
Unfalltoden, Invaliditats- und Verletzungsfallen verursachen.

Bei der IDEAL Sach bestehen in diesem Bereich nur geringfligige Konzentrationen. Die Kapitalanforderungen fiir
dieses Risiko liegen daher im unwesentlichen Bereich.

+ Im Pandemierisiko wird das Risiko erfasst, dass aufgrund einer durch eine Pandemie ausgeldsten Erkrankung ver-
mehrt Leistungen aus Krankenhausaufenthalten oder dauerhafter Invaliditdt entstehen. Dieses Risiko wurde wie
eingangs im Kapitel erldutert im aktuellen Geschéftsjahr erstmals berechnet.

Da fur dieses Risiko momentan nur ein Teil des Bestandes der Unfallversicherung relevant ist, kann das Risiko in
diesem Zusammenhang als unwesentlich eingestuft werden.

Bei der IDEAL Sach unterteilt sich das versicherungstechnische Risiko Kranken nach Art der Leben in das Sterblich-
keits-, das Langlebigkeits-, das Invaliditdts-/Morbiditéts-, das Kosten- und das Stornorisiko. In diesem Risikomodul wer-
den die versicherungstechnischen Risiken quantifiziert, die sich aus den anerkannten Unfallrentnern und dem IDEAL
PflegeTagegeld ergeben. Keines der genannten Risiken ist momentan materiell. Dies resultiert zum einen aus der gerin-
gen Anzahl von Rentenfallen und zum anderen aus dem noch kleinen Bestand des Pflegetagegeldes.
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vt. Risiko Kranken nAd Leben
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Das Sterblichkeitsrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus Verdnderungen in der Héhe, im Trend oder in der Volatilitdt der Sterblichkeits-
raten ergibt, wenn ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsverbindlich-
keiten fuhrt. Der Anstieg der Sterblichkeitsraten ist nur fur diejenigen Versicherungsvertrage relevant, bei denen
ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einer Erhdhung des besten Schatzwertes der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fuhrt.

In den letzten Jahren bestand fur dieses Risiko keine Kapitalanforderung. Erst mit der Einfihrung der Pflegetage-
geldversicherung ist dieses Risiko fur die IDEAL Sach relevant.

Das Langlebigkeitsrisiko ist definiert als Risiko, welches sich aus einer Verdnderung der Hohe, des Trends oder der
Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn deren Riickgang zu einem Anstieg des besten Schatzwertes der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen fuhrt. Das Langlebigkeitsrisiko kommt also in einer Verbesserung der Rest-
lebenserwartung zum Ausdruck und spielt insbesondere bei Rentenversicherungen eine Rolle.

Bei der IDEAL Sach werden die anerkannten Unfallrenten in dieser Position beriicksichtigt.

Das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der Inva-
liditatsraten ergibt.

Die Kapitalanforderung fur dieses Risiko ergibt sich ausschlielich aus dem Bestand des IDEAL PflegeTagegeldes.

Das Kostenrisiko ergibt sich aus Verdnderungen der bei der Verwaltung von Versicherungs- und Rickversiche-
rungsvertrdgen angefallenen Kosten.

Das Kostenrisiko wird als unwesentlich eingestuft.

Das Stornorisiko wird definiert als das Risiko, welches sich aus einer Verdnderung der Héhe oder der Volatilitat
der Nichtweiterfihrungs- oder Weiterfihrungsoptionen (z.B. Kiindigung, Verldngerung) in Versicherungspolicen
ergibt. Dabei wird hier unterschieden zwischen Stornoanstiegs-, Stornorickgangs- und Massenstornorisiko. Das
Stornorisiko entspricht dann der mafgebenden dieser drei Unterkategorien.

Momentan ist das Massenstornoszenario das mal3gebliche. Das Risiko ergibt sich aus dem Pflegetagegeld.

Versicherungstechnisches Risiko Leben
Dieses Risikomodul ist fur die IDEAL Sach nicht relevant.



C.1.2 Risikokonzentration

Risikokonzentrationen sind denkbar insbesondere bei Naturkatastrophen und von Menschen verursachten Katastro-
phen. Wegen des bundesweiten Vertriebes liegt keine wesentliche Risikokonzentration vor.

C.1.3 Risikominderungstechniken

Den versicherungstechnischen Risiken begegnet die IDEAL Sach mit vorsichtigen Produktkalkulationen. Die Kalkulati-
onsannahmen werden monatlich durch die unternehmenseigenen Daten zur Schadenhaufigkeit und Schadenhohe
Uberprift. AuBerdem finden unter Verwendung von Marktdaten jahrlich Bestands- und Leistungsanalysen statt.

Fur einen GroBteil der versicherungstechnischen Risiken bestehen zur Risikominderung Ruckversicherungsvereinba-
rungen. Dies betrifft Risiken in den Bereichen Unfall, Hausrat und Haftpflicht sowie — fir Schadenanfalljahre bis ein-
schlieBlich 2014 — Risiken im Bereich Rechtsschutz. Das Ziel des Rickversicherungsprogramms besteht darin, die versi-
cherungstechnischen Risiken im Bestand zu homogenisieren und Spitzen in der Schadenentwicklung abzudecken. Zur
Uberwachung der Wirksamkeit der Riickversicherung wird die Entwicklung der Rickversicherungsergebnisse fortlau-
fend beobachtet. Darliber hinaus erfolgen zur Beurteilung der Wirksamkeit der Riickversicherung jéhrlich detaillierte
Analysen des Risikoergebnisses, der Verteilung von Schaden, Versicherungssummen und Deckungssummen sowie der
Schadenquoten der Ruickversicherer. Die Ergebnisse werden bei der Gestaltung der zukinftigen Rickversicherungspro-
gramme bericksichtigt. Im Modul des versicherungstechnischen Risikos Kranken liegt die starkste Risikominderung vor,
da hier eine Quoten-Ruckversicherung besteht.

Als weitere Risikominderungstechnik kann der vertraglich festgehaltene Selbstbehalt der Versicherungsnehmer in der
Rechtsschutzversicherung angefiihrt werden. Die Schadenquote wird monatlich berichtet und analysiert.

Da die Rechtsschutzversicherung einen GrofSteil des Pramien- und Reserverisikos im Modul der versicherungstechni-
schen Risiken Nichtleben ausmacht, wird zur Risikominderung im Bereich der Rechtsschutzversicherung seit August
2021 eine selektive Bestandssanierung durchgefihrt, die zum Stichtag 31. Dezember 2021 zu 51,7 % (in Bezug auf die
Anzahl der zu sanierenden Versicherungsvertrage) abgeschlossen ist. Uber die monatlich ermittelte Schaden-(Kosten-)
Quote wird die Wirksamkeit dieser Mainahme Uberwacht.

Eine weitere Risikominderung erfolgt durch die Annahme- und Zeichnungspolitik der IDEAL Sach, zum Beispiel tber
Gesundheitsprifungen oder die Festlegung von Hoéchstgrenzen (wie Versicherungssumme, Jahresrente etc). Die
Prifung findet laufend statt, da sie im Verwaltungssystem als Plausibilitdtsprifung implementiert ist.

C.1.4 Risikosensitivitat

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) wurden diverse Simulationsrech-
nungen durchgefihrt. Die folgend beschriebenen Verdnderungen von Annahmen haben Auswirkungen auf einen
Grol3teil der Solvabilitatsibersicht und insbesondere auf die Kapitalanforderungen fiir die Module der versicherungs-
technischen Risiken.

Wie bereits festgestellt wurde, stellen das Pramien-/Reserverisiko und das Stornorisiko im vt. Risiko Kranken nach Art
der Nichtleben wesentliche Risiken im aktuellen Risikoprofil der IDEAL Sach dar. Auch in den vergangenen Jahren Gber-
schritten diese Risiken die Wesentlichkeitsgrenze. Aus diesem Grund erfolgte eine Simulationsrechnung mit alternati-
ven Annahmen in Bezug auf die Unfallsparte, aus welcher diese Risiken erwachsen.

Im Rahmen des Unfallszenarios wurden zum einen zusatzliche Unfallrentner in der Projektion berticksichtigt. AuBerdem
wurde eine Erhdhung der Bruttoschadenquote (ohne Unfallrentner) vorgenommen. Durch die Anpassungen sank die
Bedeckungsquote um 19,8 Prozentpunkte. Dies resultiert aus dem Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellung
und dem damit einhergehenden Riickgang der anrechnungsfahigen Eigenmittel. Dem entgegen wirkt der Riickgang
der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderung um 72 T€, welcher nur zu einem kleinen Teil dem versicherungstechni-
schen Risiko zuzuschreiben ist.
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C.2 Marktrisiko

C.2.1 Risikoexponierung

Das Marktrisiko bildet das Risiko ab, das sich aus der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise von Finanzinstrumenten
ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflussen. Das Marktrisiko setzt
sich aus folgenden sechs Risiko-Unterkategorien zusammen, die jeweils szenariobasiert berechnet und aggregiert wer-
den.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet die Sensitivitdt der Werte von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinst-
rumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitat der Zinssatze. Es wird zwischen
Zinsriickgang und Zinsanstieg unterschieden, wobei das Szenario mit dem gréf3ten Eigenmittelriickgang als Zinsande-
rungsrisiko zum Tragen kommt.

Die IDEAL Sach stuft das Zinsanderungsrisiko als materiell ein. Das Zinsanstiegsszenario ist in diesem Zusammenhang
mal3geblich. Der Riickgang des Marktwertes der zinssensitiven Kapitalanlagen tragt einen grof3en Teil zur Kapitalanfor-
derung fir dieses Risiko bei.

Spreadrisiko
Das Spreadrisiko bezeichnet die Sensitivitdt der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in Bezug
auf Verdnderungen in der Hohe oder in der Volatilitdt der Risikoaufschldge Uber der risikofreien Zinskurve.

Das Spreadrisikomodul setzt sich additiv aus drei Risiken zusammen, und zwar aus dem Spreadrisiko von Anleihen und
Krediten, von Kreditverbriefungen und von Kreditderivaten.

Das Spreadrisiko fur Anleihen und Kredite wird als materielles Risiko eingestuft. Es wird in Einklang mit der Risi-
kostrategie bewusst eingegangen, um die Gesamtziele der Kapitalanlagen zu erreichen. Zur Tragung des Risikos
wird ein entsprechendes Risikobudget hinterlegt.

Mit 80,2 % (bezogen auf die Brutto-Kapitalanforderung fur das Risiko) entféllt der Grofteil auf Unternehmensan-
leihen. Besicherte Wertpapiere tragen mit 10,5 % und Staatsanleihen mit 7,8 % zur Brutto-Kapitalanforderung bei.
Die restlichen 1,5 % entfallen auf strukturierte Wertpapiere.

Im Berichtsjahr bestehen erstmalig Spreadrisiken fur Kreditverbriefungen. Diese werden nicht als wesentlich einge-
stuft, da das Investment in diese Anlagekategorie gering ist.

Die IDEAL Sach hélt keine Kreditderivate, die im Spreadrisiko bertcksichtigt werden mussen.

Konzentrationsrisiko
Das Konzentrationsrisiko in Bezug auf Kapitalanlagen ist auf das Risiko beschrankt, das sich aus der Haufung von Risiko-
exponierungen bei derselben Gegenpartei ergibt.

Die IDEAL Sach stuft das Konzentrationsrisiko nicht als materiell ein, da bei der Kapitalanlage auf eine ausreichende
Diversifikation geachtet wird.

Wahrungsrisiko
Die Sensitivitdt von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in Bezug auf Verdnderungen in der Héhe oder bei der
Volatilitdt der Wechselkurse wird als Wahrungsrisiko bezeichnet.

Das Wahrungsrisiko ist nicht materiell, da sich wenige Kapitalanlagen in Fremdwdhrung im Bestand befinden. Fir die
Verbindlichkeiten besteht kein Wahrungsrisiko.

Aktienrisiko
Das Aktienrisiko bezeichnet die Sensitivitat der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in Bezug auf
Verdnderungen in der Hhe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Aktien.
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Die IDEAL Sach hielt im Jahr 2021 keine Aktien. Bei den in diesem Risiko bericksichtigten Assets handelt es sich um
Anteile an Investmentfonds. Aufgrund des geringen Volumens dieser Assets wird das Aktienrisiko nicht als materiell
eingestuft.

Immobilienrisiko
Fur das Immobilienrisiko liegen keine Kapitalanforderungen vor, da die IDEAL Sach nicht in diese Anlageart investiert ist.

Die folgende Grafik zeigt die Zusammensetzung des Marktrisikos zum Bewertungsstichtag (in Tausend Euro):

Marktrisiko
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C.2.2 Risikokonzentration

Aufgrund der geringen Grél3e des Unternehmens kommt es zu einer gewissen Risikokonzentration im Rahmen der
Kapitalanlage. Zum Teil sind Anleihen nicht in der NennwertgréR3e verfligbar, die fur eine ausreichende Streuung not-
wendig ware. Im Hinblick auf die Gesamtziele der Kapitalanlage wird dieses Risiko aber bewusst in Kauf genommen
und mit einem entsprechenden Risikobudget unterlegt.

C.2.3 Risikominderungstechniken

Die IDEAL Sach investiert nur in Kapitalanlagen, deren Risiken das Unternehmen angemessen erkennen, messen,
Uberwachen, managen, steuern und berichten kann. Bei der Beurteilung der unternehmensindividuellen Kapitalanfor-
derungen werden diese Risiken angemessen berlcksichtigt. Sdmtliche Vermdgenswerte werden auf eine Art und Wei-
se angelegt, die die Sicherheit, die Qualitat, die Liquiditdt und die Rentabilitdt des gesamten Portfolios gewdhrleistet
und der Wesensart und der Laufzeit der Versicherungsverbindlichkeiten angemessen ist.

Zur Umsetzung und Konkretisierung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen hat die IDEAL Sach einen eigenen doku-
mentierten und regelmallig aktualisierten Regelungsrahmen (interner Anlagekatalog) festgelegt. Dieser stellt sicher,
dass die Vermogenswerte im Einklang mit dem in Artikel 132 der Solvency II-Richtlinie festgelegten Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht angelegt werden.

Vor dem Erwerb neuartiger bzw. nicht alltdglicher Vermogenswerte ist ein,,Neuproduktprozess” durchzufiihren, der un-
ter anderem die Auswirkung des Vermogenswerts auf die Qualitdt, Sicherheit, Liquiditat, Rentabilitdt und Verflgbarkeit
des gesamten Portfolios Uberpriift. Portfoliomanagement, Handelsabwicklung und Risikocontrolling sind sowohl rdum-
lich als auch funktional klar voneinander getrennt.

Die laufende Uberwachung der Risiken erfolgt monatlich Gber einen Bericht des Kapitalanlagerisikocontrollings an den
Vorstand. Darin wird die aktuelle Bestandszusammensetzung der Kapitalanlagen inklusive Bewertungsreserven darge-
stellt. AuBBerdem wird das Konzentrationsrisiko an dieser Stelle laufend Uberwacht.
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Im aktuellen Niedrigzinsumfeld ist das Wiederanlagerisiko von grof3er Bedeutung. Aus diesem Grund erfolgt eine lau-
fende Uberwachung der Falligkeitenstruktur des Portfolios.

Zur Steuerung des Laufzeitenrisikos wird ein Aktiv-Passiv-Management eingesetzt. Dieses verifiziert die Kapitalanlage-
strategie und gewonnene Erkenntnisse inklusive Handlungsempfehlungen werden direkt an den Vorstand berichtet.

Die Wirksamkeit der Verfahren wird regelmaf3ig in Abstimmung mit dem Kapitalanlagemanagement, dem Kapitalanla-
gerisikocontrolling und der Kapitalanlageverwaltung tberpruft.

C.2.4 Risikosensitivitat

Katastrophenszenario

Seit Anfang des Jahres 2020 pragt die Covid-19-Pandemie unser Leben. Auch die Finanzmarkte wurden und werden
stark davon beeinflusst. Um die Auswirkungen einer vergleichbaren Katastrophe auf die Solvabilitdt der IDEAL Sach zu
quantifizieren, wurde eine Simulationsrechnung durchgefihrt. Hierzu wurde angenommen, dass die steigenden Un-
sicherheiten zu einem Ruickgang der risikofreien Zinskurve und zur Ausweitung der Risikoaufschldge (Spreads) fihren.

Durch diese Anpassungen sank die Bedeckungsquote um 9,6 Prozentpunkte. Dies ist eine Folge des Anstiegs der
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderung um 249 T€.

Review-Szenario

In dem laufenden Uberprifungsprozess von Solvency Il ist die Diskussion um eine Neubewertung des Zinsanderungs-
risikos in der Standardformel ein zentrales Thema. Nach Ansicht der Européischen Aufsichtsbehérde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) unterschatzt der aktuelle Ansatz das Zinsanderungsrisiko
im derzeitigen Niedrigzinsumfeld signifikant. Die EIOPA schldgt daher in ihrer Empfehlung an die EU-Kommission eine
neue Methodik zur Messung des Zinsanderungsrisikos vor, den sogenannten Shift-Ansatz. Des Weiteren empfiehlt die
EIOPA ein alternatives Extrapolationsverfahren, durch welches die risikofreie Zinskurve gegentiber der Zinskurve gemafd
aktuellem Vorgehen fur lange Laufzeiten sinken wirde. Im Rahmen des ORSA 2021 wurde die Sensitivitdt der SCR-
Bedeckungsquote bzgl. dieser Anpassungen untersucht.

Die Simulation zeigt eine Bedeckungsquote, die 3,8 Prozentpunkte unterhalb der Referenzberechnung liegt. Der Riick-
gang resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der Kapitalanforderung fir das Zinsdnderungsrisiko. Das SCR steigt
um 76 T€.
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C.3 Kreditrisiko

C.3.1 Risikoexponierung

Das Kreditrisiko tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall von Gegenparteien und
Schuldnern wéhrend der folgenden zwolf Monate ergeben. Darum wird es auch Ausfallrisiko genannt. In den Anwen-
dungsbereich des Kreditrisikomoduls fallen risikomindernde Vertrage wie Ruckversicherungsvereinbarungen, Forde-
rungen und alle Kreditrisiken, die vom Untermodul fur das Spreadrisiko nicht abgedeckt werden.

Die IDEAL Sach stuft das Kreditrisiko als nicht materiell ein. Es bestehen keine Forderungen gegentber Vermittlern. Das
Kreditrisiko ist bei der IDEAL Sach gepragt durch ausstehende Forderungen an Versicherungsnehmer und Handel. Die
einforderbaren Betrége aus Rickversicherungsvereinbarungen sind im Allgemeinen eher negativ. Die IDEAL Sach muss
fur die Ruckversicherung Pramien entrichten. Im Gegenzug dazu stellt die Riickversicherung eine Risikominderung ins-
besondere in Extremfdllen dar. Durch die Héhe der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherung und der risikomin-
dernden Wirkung durch Rickversicherung ergibt sich zum Bewertungsstichtag ein geringes Ausfallrisiko gegentber
Rickversicherern.

C.3.2 Risikokonzentration

Eine Konzentration in Bezug auf Forderungen gegeniiber bestimmten Versicherungsnehmern besteht nicht. Aufgrund
der guten Diversifikation in Bezug auf Rickversicherungsvereinbarungen liegt in diesem Bereich keine Risikokonzen-
tration vor. Auch hinsichtlich anderer Gegenparteien besteht keine Risikokonzentration.

C.3.3 Risikominderungstechniken

Bei der Auswahl von Rickversicherern wird auf eine ausreichende Diversifikation geachtet. Details zum Umgang mit
Ruckversicherungsvereinbarungen sind in Kapitel C.1 zu finden.

Zur Reduzierung des Kreditrisikos werden alle Gegenparteien sorgfaltig ausgewahlt. Dartiber hinaus verfiigt die IDEAL
Sach Uber ein angemessenes Liquiditdtsmanagement. In diesem werden alle eingehenden und ausgehenden Zah-
lungsstrome Uber eine rollierende Liquiditatsplanung Gberwacht.

C.3.4 Risikosensitivitat

Da dieses Risikomodul im Risikoprofil der IDEAL Sach eine untergeordnete Rolle spielt, wurden keine Simulationsrech-
nungen durchgefihrt. Das Risiko wird jedoch kontinuierlich Uberwacht.
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C4 Liquiditatsrisiko
C.4.1 Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Unternehmen aufgrund mangelnder Liquiditat nicht in der Lage ist,
seinen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Eine drohende Zahlungsunféahigkeit kann existenzbedrohend fiir ein Unternehmen sein. Durch laufende Uberwachung
der aktuellen und zukinftigen Zahlungsstréme im Rahmen einer rollierenden Liquiditdtsplanung wird eine stetige
Liquiditat sichergestellt. Die Struktur des Kapitalanlageportfolios ist zudem so ausgerichtet, dass es zu keinen Liqui-
ditatsengpassen kommen kann. Uber méglichen Liquidititsbedarf, der die Aufnahme von Fremdkapital notwendig
machen wirde, gibt es keine Erkenntnisse.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.4.2 Risikokonzentration

Eine Risikokonzentration im Rahmen des Liquiditatsrisikos besteht nicht.,

C.4.3 Risikominderungstechniken

Neben der Uberwachung der laufenden Zahlungsstréme wird ein Teil der Kapitalanlagen in héchstliquiden Wertpapie-
ren gehalten. Diese Kapitalanlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie jederzeit ohne Preisabschldge gehandelt wer-
den kénnen. Der Anteil dieser Kapitalanlagen am Gesamtbestand wird laufend im Risikomanagement tberwacht.

Die Wirksamkeit der Verfahren wird regelmaRig im Rahmen des Risikoworkshops fur die Kapitalanlage Gberprift.

C.4.4 Risikosensitivitat

Das Liquiditatsrisiko wird nicht im Sinne einer Kapitalanforderung quantifiziert. Aus diesem Grund kann auch nicht die
Sensitivitdt in Bezug auf die Bedeckungsquote ermittelt werden. Es werden aber unregelmaf3ig Simulationsberechnun-
gen durchgefihrt. Im Ergebnis wurde dabei keine erhdhte Geféhrdung identifiziert. Aus diesem Grund ist keine Anpas-
sung des Geschéaftsmodells oder der Geschéftsstrategie erforderlich.

C.4.5 Gesamtbetrag des erwarteten Gewinns aus kiinftigen Pramien (EPIFP)

Der EPIFP (Expected Profit Included In Future Premiums) stellt den aus heutiger Sicht erwarteten Gewinn dar, der auf
die zukinftigen Pramien entféllt. Er betrdgt zum Stichtag fur die IDEAL Sach 15.603 T€.

50



C.5 Operationelles Risiko

C.5.1 Risikoexponierung

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen in-
ternen Prozessen oder aus mitarbeiter- und systembedingten oder aber externen Vorfallen. Die IDEAL Sach verfugt
Uber keine eigenen Mitarbeiter und Systeme (vgl. B.3). Ein operationelles Risiko besteht daher in diesen Bereichen nicht,
sondern beschrénkt sich auf die Ausgliederungen.

Rechtsrisiken sind Teil der operationellen Risiken. Die IDEAL Sach verfolgt rechtliche und steuerrechtliche Veranderun-
gen aktiv.

Einen besonderen Stellenwert innerhalb der operationellen Risiken nehmen die Cyberrisiken ein. Fir weitere Informati-
onen verweisen wir auf Kapitel B.3.

Eine zuverldssige Quantifizierung des operationellen Risikos ist schwer umsetzbar. Die Kapitalanforderungen werden in
der Standardformel pauschal tber einen faktorbasierten Ansatz berechnet. Bei der IDEAL Sach liegt das operationelle
Risiko unterhalb der Materialitatsgrenze.

Die im Zusammenhang mit der Covid-19-Pandemie entstandenen operationellen Risiken konnten wirksam durch die
unten beschriebenen Mallnahmen gemindert werden. Die operationelle Geschaftsfahigkeit war zu keinem Zeitpunkt
beeintrachtigt.

C.5.2 Risikokonzentration

Die IDEAL Sach verfugt Uber keine eigenen Mitarbeiter. Es liegt daher eine Konzentration von Risiken in Bezug auf die
Ausgliederung (an die IDEAL Leben) vor. Diese Risiken bestehen im Wesentlichen aus den operationellen Risiken der
IDEAL Leben. Diese werden im Rahmen des Risikomanagements identifiziert, bewertet, gesteuert und berichtet. Der Aus-
gliederungsbeauftragte der IDEAL Sach stellt die Ordnungsmafligkeit des Risikomanagements der IDEAL Leben sicher.

C.5.3 Risikominderungstechniken

Die IDEAL Sach verfiigt tber keine eigenen Ressourcen, sondern bedient sich Gber Ausgliederungs- und Dienstleis-
tungsvertrdge der Ressourcen der IDEAL Leben. Die IDEAL Leben ist durch ein umfangreiches Versicherungsprogramm
gegen finanzielle Risiken aus operativen Gefahren oder Storféllen abgesichert. Somit sind auch die operationellen Risi-
ken der IDEAL Sach abgesichert.

Organisatorische Sicherheitsmallnahmen und Kontrollen, wie beispielsweise strenge Berechtigungs- und Vollmachts-
regelungen, Funktionstrennungen und das Vier-Augen-Prinzip, begrenzen die operationellen Risiken der IDEAL Leben
(und damit auch der IDEAL Sach) weitestgehend. Risiken in Prozessen werden erfasst und mit Kontrollmainahmen
Uberwacht. Die Funktionsfahigkeit der internen Kontrollsysteme wird regelméaRig durch die interne Revision und das Ri-
sikomanagement Uberprift. Durch die Compliance-Funktion werden Rechtsrisiken wirksam begrenzt.

Eine wesentliche Rolle in einem Dienstleistungsunternehmen spielen Risiken im Bereich der Datenverarbeitung, insbe-
sondere das Risiko von Datenverlusten, unrechtmaigem Zugriff und Systemausfall. Die getroffenen Schutzmal3nah-
men werden laufend aktualisiert und weiterentwickelt.

Um die Geschéftstatigkeit auch in Krisensituationen fortfihren zu kdnnen, wurde eine Notfallplanung erstellt. Auf Basis
einer Gefahrenanalyse wurden dabei fur die unternehmensindividuellen Notfallszenarien einzelne Geschéftsfortfih-
rungs- und Wiederanlaufpldne entwickelt.

C.5.4 Risikosensitivitat

Aufgrund des geringen Umfangs der operationellen Risiken im Verhdltnis zu den Gesamtrisiken fihren Risikosensitivita-
ten nur zu einer nicht signifikanten Verdnderung der Bedeckungsquote.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Strategische Risiken
Das strategische Risiko ist das Risiko, das sich aus strategischen Geschéftsentscheidungen bzw. daraus ergibt, dass
Geschéftsentscheidungen nicht einem gednderten Wirtschaftsumfeld angepasst werden. Ein strategisches Risiko ist
in der Regel ein Risiko, das im Zusammenhang mit anderen Risiken beobachtet werden kann. Es kann aber auch als
Einzelrisiko auftreten.

Zur Darstellung der strategischen Risiken beobachtet die IDEAL Sach insbesondere Wettbewerbsveranderungen und
die Entwicklung des Neugeschaftes.

Strategische Risiken werden bislang nicht quantifiziert. Uber die Risikotoleranz werden jedoch Eigenmittel zur Tragung
dieser Risiken reserviert. Strategische Risiken werden dartber hinaus auf Vorstandsebene im Rahmen des Risikokomi-
tees regelmallig beobachtet und diskutiert. Zur Einschdtzung der Auswirkungen einer strategischen Entscheidung wer-
den Simulationsrechnungen durchgefiihrt.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer moglichen Beschadigung des Rufes des Unternehmens infolge
einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden, Geschéftspartnern, Aktionaren, Behérden) ergibt.
Ebenso wie das strategische Risiko ist das Reputationsrisiko in der Regel ein Risiko, das im Zusammenhang mit anderen
Risiken auftritt. Es kann aber auch als Einzelrisiko auftreten.

Die Reputation der IDEAL Sach spiegelt sich zum einen im Unternehmensrating, zum anderen in der Gesamtzufrieden-
heit der Vertriebspartner wider. Beide Aspekte werden im Rahmen des Reputationsrisikos aktiv beobachtet.

Da in der Wahrnehmung des Kunden nicht zwischen der IDEAL Sach und der IDEAL Leben unterschieden wird, hat die
Reputation der IDEAL Leben Einfluss auf die Reputation der IDEAL Sach.

Das Reputationsrisiko wird nicht quantifiziert. Uber die Risikotoleranz werden jedoch Eigenmittel zur Tragung dieser
Risiken reserviert. Das Reputationsrisiko wird dartber hinaus auf Vorstandsebene im Rahmen des Risikokomitees
regelmallig beobachtet und diskutiert.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Bedingungen oder Ereignisse aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung (ESG), deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermogens- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der IDEAL Sach haben kann.

Im Rahmen der ESG-sperzifischen Risikoinventur wurden diverse Risiken aufgenommen und in den entsprechenden
Risikoworkshops besprochen. Eine finale Beurteilung der Relevanz fand anschlie3end im Risikokomitee statt. Es wurden
zwei Risiken im Kontext der Kapitalanlage und ein Risiko im Bereich der operationellen Risiken als relevant eingestuft.

Es ist keine Quantifizierung der identifizierten Risiken erfolgt. Durch den eingerichteten Arbeitskreis erfolgt jedoch eine
kontinuierliche Beobachtung der Risikosituation. Bei Bedarf werden betreffende Themen im Risikokomitee adressiert.
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C.7 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Im vorliegenden Kapitel D werden, gesondert fUr jede wesentliche Gruppe von Vermdgenswerten, versicherungstech-
nischen Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten, die fir die Bewertung verwendeten Grundlagen, Methoden
und Hauptannahmen beschrieben und sowohl quantitative als auch qualitative Informationen zu den wesentlichen
Unterschieden zwischen der Bewertung nach Solvency Il und den handelsrechtlichen Vorgaben erldutert.

Die folgenden Tabellen stellen die Vermogenswerte und die Verbindlichkeiten der IDEAL Sach gemél$ Aufsichts- und
Handelsrecht zum 31. Dezember 2021 sowie deren Bewertungsdifferenz gegentiber. Die Gliederung entspricht der
Solvabilitatstbersicht.

Vermogenswerte Solvency Il 2 [€]:] Differenz
31.12.2021 31.12.2021

Latente Steueranspriiche 4.259 14,5 0,0 4.259
Anlagen (auBer Vermogenswerte fur fonds-
und indexgebundene Vertrage) 23.378 79,7 22.219 84,7 1.159
Anleihen 21.633 73,7 20.619 78,6 1.014
Staatsanleihen 1.562 53 1.404 5,4 158
Unternehmensanleihen 18.617 63,5 17.830 68,0 787
Strukturierte Schuldtitel 480 1,6 500 1,9 -20
Besicherte Wertpapiere 974 3,3 885 3,4 89
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.744 59 1.600 6,1 144
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen -883 -3,0 920 3,5 -1.803
davon Nichtlebensversicherungen aul3er
Krankenversicherungen 282 1,0 117 0,4 165
davon nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene
Krankenversicherungen -1.703 -5,8 178 0,7 -1.881
davon nach Art der Lebensversicherung
betriebene Krankenversicherungen 539 1,8 625 2,4 -86
Forderungen gegenlber Versicherungen und Vermittlern 195 0,7 195 0,7 0
Forderungen gegenuber Ruckversicherern 0 0,0 258 1,0 -258
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 1 0,0 1 0,0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.219 7,6 2.219 8,5 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte 171 0,6 414 1,6 -243
Vermogenswerte insgesamt 29.338 100,0 26.225 100,0 3.113
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Verbindlichkeiten Solvency Il HGB Differenz
31.12.2021 31.12.2021

Versicherungstechnische Brutto-Rickstellungen

Nichtlebensversicherung 9.145 31,2 10.660 40,6 -1.515
Bester Schatzwert 8.975 30,6
Risikomarge 169 0,6
Versicherungstechnische Brutto-Ruckstellungen Kranken-
versicherung nach Art der Nichtlebensversicherung -7.781  -26,5 1.943 7,4 -9.724
Bester Schatzwert -9.185 -31,3
Risikomarge 1.404 4,8
Versicherungstechnische Brutto-Ruckstellungen Kranken-
versicherung nach Art der Lebensversicherung 1.663 57 1.390 53 273
Bester Schatzwert 1.607 5,5
Risikomarge 56 0,2
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen 0 0,0 6.470 24,7 -6.470
Eventualverbindlichkeiten 0 0,0 0 0,0 0
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische
Rickstellungen 177 0,6 177 0,7 0
Depotverbindlichkeiten (aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschéft) 620 2,1 630 2,4 -10
Latente Steuerschulden 5.474 18,7 0 0,0 5.474
Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungen und
Vermittlern 30 0,1 337 1,3 -307
Verbindlichkeiten gegenliber Rickversicherern 0 0,0 14 0,1 -14
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 287 1,0 287 11 0

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten 0 0,0 19 0,1 -19

Verbindlichkeiten insgesamt 9.616 32,8 21927 83,6 -12.311




D.1 Vermogenswerte

D.1.1 Ansatz- und Bewertungsgrundlagen

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte in der Solvabilitdtstibersicht berticksichtigt die IDEAL Sach die Grundsatze der
Einzelbewertung, der Unternehmensfortfiihrung (Going-Concern-Principle) und der Wesentlichkeit. Sofern das Auf-
sichtsrecht keine spezifische Bewertung fordert, sind die Vermogenswerte grundsatzlich nach den Vorschriften der
International Financial Reporting Standards (IFRS) zu bilanzieren.

Die Vermodgenswerte sind in der Solvabilitdtstibersicht dkonomisch zu bewerten. Als dkonomischer Wert ist der Preis
definiert, den die IDEAL Sach zum Bewertungsstichtag in einer markttblichen Transaktion fur den Vermogenswert er-
zielen wirde. Der 6konomische Wert nach Solvency Il ist anhand der folgenden Bewertungshierarchie zu bestimmen:

Stufe 1 Liegt ein aktiver Markt flr einen identischen Vermogenswert vor, ist dieser Marktpreis zu verwenden,
auch wenn die IFRS alternative Bewertungswahlrechte einrdumen.

Stufe 2 Liegt kein aktiver Markt fir einen identischen Vermogenswert vor, ist der Marktpreis zu verwenden,
der an einem aktiven Markt fir einen vergleichbaren Vermdgenswert beobachtet wird. Unterschiede
sind durch entsprechende Wertkorrekturen zu bertcksichtigen.

Stufe 3 Liegt weder ein aktiver Markt fur einen identischen noch fir einen vergleichbaren Vermogenswert
vor, so ist eine alternative Bewertungsmethode zu verwenden. Hierzu werden die Vermogenswerte
mit einem konstruierten Marktpreis unter Berticksichtigung aller vorhandenen Marktinformationen
bewertet.

Zusatzlich kdnnen Vermagenswerte gemal dem niedergelegten Grundsatz der VerhaltnismalSigkeit
mit der Methode erfasst werden, die zur Erstellung des Jahresabschlusses herangezogen wird.

»Sonstige Methoden” Zur Bewertung von immateriellen Vermdgenswerten, Anteilen an verbundenen Unternehmen und
latenten Steuern gibt es unter Solvency Il konkrete Vorgaben zum Ansatz und zu den zuldssigen Be-
wertungsmethoden. Die IDEAL Sach betrachtet diese Methoden nicht als alternative Bewertungsme-
thoden gemal Stufe 3. Sie werden im Folgenden als,sonstige Methoden” bezeichnet.

In diesem Zusammenhang wird ein aktiver Markt angenommen, soweit gemaf IFRS 13 Transaktionen in ausreichender
Haufigkeit und mit ausreichendem Volumen stattfinden, sodass fortwahrend Preisinformationen zur Verfligung stehen.

Die folgende Abbildung gibt einen Uberblick (iber die verwendeten Bewertungsstufen der Vermdgenswerte der IDEAL
Sach in der Solvabilitatsubersicht zum 31. Dezember 2021.

Bewertungsstufen
20,5 %
. Stufe 1
Stufe 2
57 %
Stufe 3

50,8 %

Sonstige Methoden
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Verdnderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen fanden im Vergleich zum Vorjahr nicht statt. Die
IDEAL Sach pruft die verwendeten Methoden in regelmaigen Abstéanden.

Die IDEAL Sach stellt ihren Jahresabschluss zur Finanzberichterstattung nach den Vorgaben des HGB und der Rech-
VersV auf.

D.1.2 Bewertung nach Vermogenswertklassen

Im Folgenden werden fUr jede Klasse von Vermdgenswerten der IDEAL Sach die fir die Bewertung im Aufsichtsrecht
verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen beschrieben. Zusétzlich werden die wesentlichen Unter-
schiede zur Bewertung der Vermdgenswerte im Handelsrecht erldutert.

Latente Steueranspriiche

Vermdgenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Latente Steueranspriiche 4.259 4.259

Latente Steuern sind in der Solvabilitdtstbersicht nach den spezifischen Vorschriften des Artikels 15 DVO in Verbin-
dung mit IAS 12 anzusetzen und zu bewerten (,sonstige Methoden”). Latente Steueranspriiche werden gebildet, wenn
Vermodgenswerte in der Solvabilitdtstibersicht niedriger oder Verbindlichkeiten hdher bewertet werden als in der Steu-
erbilanz und sich diese Differenzen in der Zukunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen. Des Weiteren werden
latente Steueranspriiche aus steuerlichen Verlustvortrdgen zum Bewertungsstichtag angesetzt. Diese Differenzen wer-
den mit dem individuellen Steuersatz multipliziert. Gegenwartig betrdgt der Steuersatz fir die IDEAL Sach 30,2 %.

Die latenten Steueranspriiche der IDEAL Sach betragen 4.259 T€. Sie werden in der Solvabilitdtstbersicht brutto ausge-
wiesen, d. h,, die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden werden nicht saldiert. Die latenten Steueran-
spriiche werden zudem nicht diskontiert. Eine ertragsteuerliche Organschaft mit anderen Unternehmen liegt nicht vor.

Nach einer Werthaltigkeitsprifung werden die latenten Steueranspriche vollstandig als werthaltig betrachtet, da sie
komplett unter der Bericksichtigung einer Fristenkongruenz durch latente Steuerschulden von 5.474 T€ (siehe Kapitel
D.3.2) im Zeitablauf gedeckt sind.

Die latenten Steueranspriiche resultieren im Wesentlichen aus den steuerlichen Verlustvortrégen (3.570 T€) sowie den
Bilanzpositionen einforderbare Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen (606 T€) und versicherungstechnische Brutto-
Ruckstellung Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung (77 T€). Die Bewertung dieser Positionen im Auf-
sichts- und Handelsrecht wird in Kapitel D.2 bzw. D.3 ndher beschrieben. Die Bewertung in der Steuerbilanz folgt dabei
im Wesentlichen den Vorgaben des Handelsrechts.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss beruhen latente Steuern auf Bewertungsdifferenzen zwischen Handels- und
Steuerbilanz. Latente Steuerguthaben und latente Steuerschulden werden in der Handelsbilanz zudem saldiert. Die
IDEAL Sach nimmt das handelsrechtliche Wahlrecht in Anspruch und setzt den bestehenden Uberhang latenter Steuer-
anspruche in ihrer HGB-Bilanz nicht an. Die Unsicherheit bei der Bewertung latenter Steueranspriiche wird derzeit als
gering eingeschatzt.

Anleihen
T€ T€ T€
Anleihen Staatsanleihen 1.562 1.404 158
Unternehmensanleihen 18.617 17.830 787
Strukturierte Schuldtitel 480 500 -20
Besicherte Wertpapiere 974 885 89
Gesamt 21.633 20.619 1.014

Die Anleihen umfassen Staats- und Unternehmensanleihen sowie strukturierte Schuldtitel und besicherte Wertpapiere.
Die Zeitwerte der Anleihen werden in der Solvabilitdtsiibersicht gemaR der eingangs beschriebenen Bewertungshier-
archie (Stufe 1, 2 und 3) bestimmt.
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Sofern alternative Bewertungsmethoden (Stufe 3) angewendet werden, erfolgt dies mittels anerkannter finanzmathe-
matischer Bewertungsmodelle. Den Bewertungsmodellen liegt grundsatzlich die DCF-Methode (Discounted-Cash-
flow-Methode) zugrunde. Die DCF-Methode ermittelt einen Marktwert auf Basis zukUnftiger Zahlungsstrome. Diese
werden unter Verwendung der laufzeitaddquaten Zinssatze auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Die zuklnftigen
Zahlungsstrome werden auf Grundlage der Ausstattungsmerkmale des entsprechenden Finanzinstruments aufgestellt.
Kindigungstermine werden bei der Ermittlung der Restlaufzeit grundsatzlich bertcksichtigt. Die Hohe der laufzeitad-
dquaten Zinssatze wird auf Basis aktueller Zinsstrukturkurven zuziglich moglicher Risikoaufschlage (Spreads) bestimmt.
Diese Risikoaufschlage werden soweit maglich anhand von am Markt beobachtbaren Parametern abgeleitet. Sie spie-
geln unter anderem die Rangigkeit des Finanzinstruments und die Bonitdt der Schuldner wider.

Zusétzlich werden fur die Marktpreisermittlung extern zur Verfligung gestellte Werte herangezogen. Dies betrifft ins-
besondere die Bewertung strukturierter Schuldtitel aufgrund der Komplexitét der daftr erforderlichen Bewertungsmo-
delle. Diese Vermogenswerte werden unter Offenlegung der zugrunde gelegten Annahmen (Volatilitaten, Zinssatze,
Kreditspreads, gegebenenfalls Fremdwéahrungskurse) von qualifizierten externen Partnern bewertet, um eine markt-
konsistente Zeitwertermittlung zu gewahrleisten.

Bei der Bewertung nach Solvency Il kdnnen sich Unsicherheiten aufgrund von Vereinfachungen und Annahmen im
Modell gegentiber der Realitdt ergeben. Hier sind neben den Schatzunsicherheiten bei der Ermittlung der zuktnftigen
Zahlungsstréme, z.B. zur Ausibung von Kindigungsrechten, vor allem die Unsicherheiten in den Annahmen zur Er-
mittlung der Risikoaufschlédge zu nennen. Unsicherheit existiert insbesondere dartber, ob der ermittelte Risikoaufschlag
dazu geeignet ist, das zu bewertende Finanzinstrument beztglich der unternehmensspezifischen Risiken, der Rangig-
keit des Instruments, der Bonitét des Schuldners etc. korrekt abzubilden. Die Angemessenheit der gewdhlten Annah-
men sowie die aus dieser Unsicherheit resultierenden 6konomischen Risiken werden im Kapitalanlage- und Risikoma-
nagement Uberwacht.

Die IDEAL Sach macht im HGB-Jahresabschluss von dem Wahlrecht nach § 341b Abs. 2 HGB Gebrauch. Sie fuhrt fest-
verzinsliche Wertpapiere, die dem dauernden Geschéftsbetrieb dienen, dem Anlagevermdgen zu und bewertet diese
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Festverzinsliche Wertpapiere, die nicht der dauernden Vermdgensanlage
gewidmet sind, werden im Umlaufvermdgen nach dem strengen Niederstwertprinzip zu dem niedrigeren Wert bewer-
tet, der sich aus fortgeflihrten Anschaffungskosten sowie dem Borsenjahresschlusskurs ergibt. Namensschuldverschrei-
bungen werden gemal3 § 341c Abs. T HGB zum Nennbetrag bilanziert. Agio- und Disagiobetrdge werden durch Rech-
nungsabgrenzung linear auf die Laufzeit verteilt. Schuldscheinforderungen und Darlehen werden gemaf § 341¢ Abs. 3
HGB mit den Anschaffungskosten zuzlglich der kumulierten Amortisation im Jahresabschluss angesetzt.

Die Unterschiede zwischen dem handelsrechtlichen und dem Solvency [I-Wert von 1.014 T€ resultieren aus den be-
schriebenen abweichenden Bewertungsmethoden. Die Differenz spiegelt zum einen wider, dass die Solvency II-Werte
im Gegensatz zu den HGB-Buchwerten die anteiligen abzugrenzenden Zinsen am Bewertungsstichtag enthalten. Zum
anderen wirkt das niedrige Zinsniveau zum Bewertungsstichtag marktwerterhéhend auf die Zinstitel.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Vermogenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Organismen fir gemeinsame Anlagen 1.744 1.600 144

Unter dieser Position werden Investmentfonds erfasst. Ein Investmentfonds ist ein von einer Kapitalanlagegesellschaft
verwaltetes Sondervermogen. Dieses wird in Vermdgenswerte wie z.B. Anleihen oder Aktien angelegt. In der Solvabili-
tatstbersicht werden die Titel mit dem Marktpreis angesetzt. Ist dieser nicht vorhanden, entspricht der Solvency II-Wert
dem von den Kapitalanlagegesellschaften mitgeteilten und validierten Zeitwert.

Unter HGB werden Investmentfonds, je nach Art und Anlagestrategie, entweder nach dem strengen oder dem gemil-
derten Niederstwertprinzip bewertet und mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren Markt-
wert bzw. einem niedrigeren langfristig beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Die sich daraus ergebende Differenz in Hohe von 144 T€ spiegelt den Unterschied in den Bewertungen nach Solvency
Il und HGB wider.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen
Die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen wird in Kapitel D.2 erlautert.
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Forderungen

Vermdgenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 195 195
Forderungen gegeniber Ruckversicherern 0 258 -258
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 1 1 0

Die Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern in Hohe von 195 T€ beinhalten ausschlief3lich Uberféllige
Anspriiche gegentber Versicherungsnehmern in Form von ausstehenden Beitrdgen. Die Restlaufzeit der Forderungen
betragt weniger als ein Jahr. Die Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Wertberich-
tigung in Hohe von 6 T€ basiert auf historischen Erfahrungswerten gleichartiger Forderungen. Die Unsicherheiten bei
der Bewertung werden als gering eingestuft.

In den Forderungen gegentiber Rickversicherern sind unter Solvency Il ausschlieflich Positionen mit Uberfélligem Zah-
lungsziel auszuweisen. Die nicht tberfélligen Positionen werden den einforderbaren Betrdgen aus Riickversicherungs-
vertragen zugeordnet. Die Forderungen gegenuber Rickversicherern werden regelmafig zeitnah nach dem Bewer-
tungsstichtag abgerechnet. Der unter HGB ausgewiesene Betrag wird daher unter Solvency Il komplett den einforder-
baren Betrdgen zugeordnet und erhoht diese. Es liegt somit eine Bewertungsdifferenz in Hohe des HGB-Betrags vor.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Vermdgenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.219 2.219

In dieser Position sind die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten zusammengefasst. Aufgrund der standigen Verflg-
barkeit erfolgt die Bewertung zum Nominalbetrag. Unsicherheiten bei der Bewertung bestehen nicht.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte

Vermogenswert Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 171 414

Die Position beinhaltet unter Solvency Il im Wesentlichen Steuererstattungsanspriiche gegentber der Finanzverwal-
tung von 151 T€. Die Vermogenswerte werden mit den Anschaffungskosten bewertet. Die Unsicherheiten bei der
Bewertung werden als gering eingestuft.

Im handelsrechtlichen Abschluss enthélt diese Bilanzposition zudem abgegrenzte Zinsen fur Kapitalanlagen in Hohe
von 243 T€. In der Solvabilitdtstbersicht werden die abgegrenzten Zinsen nicht gesondert angesetzt, da sie bereits in
den Marktwerten der Kapitalanlagen enthalten sind.

Vermogenswerte aus Leasingvereinbarungen
Es bestehen keine wesentlichen Leasingverhdltnisse.

59



D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

D.2.1 Allgemeines zu versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen sind fir sdmtliche Versicherungsverpflichtungen zu bilden. Sie spiegeln den
Wert wider, der fUr zukinftig erwartete Zahlungen fUr bereits eingetretene und kinftig erwartete Schadenfalle vor-
zuhalten ist. Nachfolgend wird die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen und der einforderba-
ren Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen nach Solvency Il erldutert. Zusatzlich wird auf den Grad der Unsicher-
heit innerhalb der versicherungstechnischen Ruckstellungen eingegangen. Anschlieend erfolgt eine betragsmalige
Darstellung der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach HGB und es werden wesentliche Unterschiede in der
Bewertung hervorgehoben.

Die im Bestand befindlichen Versicherungsvertrége stellen die Grundlage der Ermittlung der versicherungstechnischen
Ruckstellung dar. Sie wurden ausschlieflich in Deutschland gezeichnet. Die Versicherungsverpflichtungen des gezeich-
neten Geschaéfts verteilen sich auf die Sparten Allgemeine Unfallversicherung, Verbundene Hausratversicherung, Privat-
haftpflichtversicherung, Rechtsschutzversicherung, sonstige Versicherungen (Ruhestéttenschutzbrief) und Krankenver-
sicherung (Pflegetagegeld).

Die IDEAL Sach wendet bei der Ermittlung der versicherungstechnischen Rickstellungen gemaR Solvency Il keine
UbergangsmafBnahmen und weder Matching- noch Volatilitdtsanpassung an.

D.2.2 Segmentierung der Versicherungsverpflichtungen
Gemal3 der DVO ist eine Einteilung bzw. Segmentierung der Versicherungsverpflichtungen in Geschaftsbereiche (Lines

of Business — LoB) vorzunehmen. Die zum Stichtag bestehenden Versicherungsverpflichtungen werden folgenden
Geschéftsbereichen zugeordnet:

Geschéftsbereiche (Solvency Il) Versicherungsverpflichtungen Versicherungssparten (VAG)

Feuer- und andere Sachversicherungen Nichtlebensversicherung Verbundene Hausratversicherung

(LoB7) Ruhestattenschutzbrief

Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8) Haftpflichtversicherung

Rechtsschutzversicherung (LoB 10) Rechtsschutzversicherung

Einkommensersatzversicherung (LoB 2) Krankenversicherung nach Art der Unfallversicherung (ohne anerkannte
Nichtlebensversicherung lebenslange Unfallrentner)

Renten aus Nichtlebensversicherungsver-  Krankenversicherung nach Art der Unfallversicherung (ausschlief3lich

trdgen und im Zusammenhang mit Kran-  Lebensversicherung anerkannte lebenslange Unfallrentner)

kenversicherungsverpflichtungen (LoB 33)

Krankenversicherung (LoB 29) Krankenversicherung
Sofern keine feinere Unterteilung vorgenommen wird, entspricht jeder Geschéftsbereich einer homogenen Risikogruppe.

Der Geschéftsbereich Feuer- und andere Sachversicherungen besteht aus zwei homogenen Risikogruppen: Haus-
rat und Ruhestattenschutzbrief. Den homogenen Risikogruppen werden die gleichnamigen Sparten zugeordnet.
Den Geschéftsbereichen Allgemeine Haftpflichtversicherung und Rechtsschutzversicherung werden die gleichna-
migen Sparten zugeordnet.

Im Geschaftsbereich Einkommensersatzversicherung werden Verpflichtungen aus dem Bereich der Unfallversiche-
rung eingeordnet und Rentenverpflichtungen, die die Dauer von einem Jahr nicht tbersteigen, sowie Verpflich-
tungen aus bereits eingetretenen, aber noch nicht gemeldeten oder noch nicht anerkannten Rentenféllen.
Bereits anerkannte Rentenfélle aus dem Unfallversicherungsgeschaft mit einer Leistungsdauer von mehr als einem
Jahr werden dem Geschéftsbereich 33 zugeordnet.

Dem Geschéftsbereich Krankenversicherung wird die Pflegetagegeldversicherung zugeordnet.
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D.2.3 Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen gemaf Solvency Il

Die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il setzen sich aus dem besten Schatzwert und der Risi-
komarge zusammen. Der beste Schatzwert spiegelt den Barwert kinftig erwarteter Zahlungsstrome (Beitrdge, Leis-
tungen und Kosten) wider. Die einzelnen Bestandteile des besten Schatzwertes bzw. dessen weitere Untergliederung
und die Risikomarge werden nachfolgend erldutert. Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden gemal3 den
EIOPA-Leitlinien zur Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen ermittelt. Sie setzen sich zum Bewer-
tungsstichtag wie folgt zusammen:

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen Bester Schatzwert Risikomarge Gesamt
je Geschaftsbereich T€ T€

Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 7)

Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8) 1.341 24 1.365
Rechtsschutzversicherung (LoB 10) 7.272 140 7.413
Einkommensersatzversicherung (LoB 2) -9.185 1.404 -7.781
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen (LoB 33) 1.318 37 1.354
Krankenversicherung (LoB 29) 290 19 309
Gesamt 1.398 1.629 3.027

Der beste Schatzwert setzt sich fur Geschaftsbereiche mit Versicherungsverpflichtungen in der Nichtlebensversiche-
rung und in der Krankenversicherung nach Art der Nichtlebensversicherung in der Regel aus der Prémien- und Scha-
denriickstellung zusammen. Beide Riickstellungen sind gemaf Artikel 36 DVO getrennt voneinander zu bewerten. Der
beste Schatzwert fur die versicherungstechnischen Verpflichtungen aus Unfallvertragen (Nichtlebensversicherungs-
verpflichtungen gemals DVO) enthélt zusatzlich die Rentenrlckstellung. In den Schadenriickstellungen ist bereits eine
Schétzung fir bereits eingetretene, aber noch nicht gemeldete oder noch nicht anerkannte Rentenfalle enthalten. Fir
die versicherungstechnischen Verpflichtungen aus Pflegetagegeldvertragen setzt sich der beste Schatzwert im We-
sentlichen aus neubewerteter Alterungsriickstellung und dem Zeitwert der zukiinftigen Uberschussbeteiligung zusam-
men. Beide Komponenten werden getrennt voneinander bestimmt. Darlber hinaus besteht der beste Schatzwert zum
Stichtag aus den Beitragstbertragen, nicht Uberfalligen Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie den
Ruckstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle. Diese werden zum HGB-Wert angesetzt und machen
lediglich einen nicht wesentlichen Teil des besten Schatzwerts aus.

Schadenriickstellung

Die Schadenruckstellung ist fur Versicherungsverpflichtungen im Bereich der Nichtlebensversicherung zu bilden bzw.
fur solche, die nach Art der Nichtlebensversicherung zu bewerten sind. Sie spiegelt den Teil der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen wider, der fiir bis zum Bewertungsstichtag eingetretene Schadenfalle zu bilden ist, unabhangig
davon, ob diese bereits gemeldet wurden.

Die Schadenriickstellungen werden separat fur die einzelnen Geschéftsbereiche und getrennt nach homogenen Risi-
kogruppen ermittelt. Die Schadenriickstellung wird auf Basis anerkannter Reservierungsverfahren unter Verwendung
von unternehmensintern beobachteten Abwicklungsmustern geschatzt. Im Falle von sehr lang abwickelnden Sparten
erfolgt eine sogenannte Tail-Abschétzung. Mit dieser werden kinftige Zahlungsstrome, die Gber den normalen Beob-
achtungszeitraum hinausgehen, geschatzt. Fir die Rechtsschutzversicherung wurden dazu bisher Marktabwicklungs-
muster herangezogen. Im Laufe des Geschéftsjahres wurde das Verfahren umgestellt, sodass nun komplett auf unter-
nehmenseigene Daten zuriickgegriffen werden kann. Bei der Anwendung der Reservierungsverfahren wird die Inflati-
on implizit berticksichtigt.

Grundlage fur die entsprechenden Reservierungsverfahren sind Abwicklungsdreiecke auf Basis bereits beobachte-
ter Schadenzahlungen (inkl. Schadenregulierungskosten). Bekannte Gro3schédden werden gegebenenfalls vor Anwen-
dung des jeweiligen Reservierungsverfahrens aus den Abwicklungsdreiecken eliminiert. Fir die daraus resultierenden,
noch ausstehenden Schadenzahlungen wird eine sogenannte Ausreiler-Schadenreserve geschatzt.
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Zur Vermeidung groRerer Schwankungen erfolgt innerhalb der Abwicklungsdreiecke keine Berticksichtigung von Bar-
werten flr mehrjahrige Rentenverpflichtungen (Ausnahme: Abfindungszahlungen). Die Schatzung der Schadenrtick-
stellung fur bereits eingetretene, aber noch nicht anerkannte Unfallrentenfalle wird analog zur Ermittlung des besten
Schéatzwerts fur versicherungstechnische Riickstellungen fir anerkannte Unfallrentenfélle (Krankenversicherung nach
Art der Lebensversicherung, LoB 33) durchgefihrt und mit einem Faktor gewichtet. Der verwendete Faktor gibt an, wie
viele der vorlaufigen Unfallrentner in der Vergangenheit tatsachlich anerkannt wurden. Fir bereits eingetretene, aber
noch nicht gemeldete Unfallrentenfille erfolgt die Abschéatzung der dazugehorigen Rickstellung Gber die Schatzung
einer durchschnittlich erwarteten Schadenhdhe und einer aus der Historie abgeleiteten Schadenanzahl. Der ermittelte
Wert fUr bereits eingetretene, aber noch nicht gemeldete oder noch nicht anerkannte Rentenfalle (Rentenrlckstellung)
wird anschlieSend zu jener Schadenrtckstellung hinzuaddiert, die auf Abwicklungsdreiecken basiert.

AuBerdem werden der Schadenrickstellung, sofern vorhanden, nicht Gberféllige Betrdge gemals der Auslegungsent-
scheidung ,Einforderbare Betrédge aus Ruckversicherungsvertragen und gegentber Zweckgesellschaften” der BaFin
vom 1. Januar 2019 zugeordnet.

Diskontiert werden die geschétzten Zahlungsstrome mit der von der EIOPA monatlich vertffentlichten risikofreien
Zinsstrukturkurve. In der nachfolgenden Tabelle ist die Hohe der Schadenriickstellung zum Bewertungsstichtag fur die
betroffenen Geschéftsbereiche dargestellt:

Geschéftsbereich Schadenriickstellung
T€

Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 7) 210
Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8) 1.028
Rechtsschutzversicherung (LoB 10) 6.625
Einkommensersatzversicherung (LoB 2) 680
Gesamt 8.543

Pramienriickstellung

Die Pramienrtckstellung ist fur Versicherungsverpflichtungen im Bereich Nichtlebensversicherung zu bilden bzw. fur
solche, die nach Art der Nichtlebensversicherung zu bewerten sind. Sie spiegelt den Teil der versicherungstechnischen
Ruckstellungen wider, der flr zukinftige Schadenfélle zu bilden ist, das heil3t fur Schaden, die nach dem Bewertungs-
stichtag eintreten. Bei der Berechnung der Prédmienriickstellung wird die Inflation implizit bericksichtigt.

Grundlage fur die Ermittlung ist der Versicherungsbestand unter Beriicksichtigung der Vertragsgrenzen gemal3 Arti-
kel 18 DVO. Das heifit, es werden samtliche zum Bewertungsstichtag policierten Vertrage berlcksichtigt, unabhéngig
davon, ob der Versicherungsschutz vor oder nach dem Bewertungsstichtag beginnt.

Die Pradmienrickstellung wird separat fUr die einzelnen Geschaftsbereiche und getrennt nach homogenen Risikogrup-
pen ermittelt. Die Bewertung basiert auf einem Cashflow-Ansatz. Hierzu werden kiinftige Cashflows fiir Prdmien, Kosten
und Leistungen geschatzt und unter Anwendung der von der EIOPA verdffentlichten risikofreien Zinsstrukturkurve
zum Stichtag diskontiert. Bei der Ermittlung der zukinftigen Prdmieneinnahmen werden fir langlaufende Vertrage
Abgangswahrscheinlichkeiten berlcksichtigt. Die Kosten- und Leistungs-Cashflows werden auf Basis historischer und
erwarteter Annahmen zur Kosten- und Schadenentwicklung berechnet.

AuBerdem werden der Prémienrtckstellung, sofern vorhanden, nicht Uberfallige Betrdge gemaR der Auslegungsent-
scheidung ,Einforderbare Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdgen und gegenlber Zweckgesellschaften” der BaFin
vom 1. Januar 2019 zugeordnet.
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In der nachfolgenden Tabelle wird die Hohe der Pramienriickstellung firr die betroffenen Geschéftsbereiche dargestellt:

Geschéftsbereich Pramienriickstellung
T€

Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 7) 152
Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8) 312
Rechtsschutzversicherung (LoB 10) 648
Einkommensersatzversicherung (LoB 2) -9.864
Gesamt -8.753

Bester Schatzwert fiir versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Lebensversicherung - Renten
aus Nichtlebensversicherung (LoB 33)

Renten in der Haftpflicht-, Unfall- und Kraftfahrtversicherung (HUK-Renten) sollen grundsatzlich nach Art der Lebens-
versicherung behandelt werden. Deshalb sind sowohl der Marktwert der Rentenverpflichtungen in der Solvabilitats-
Ubersicht als auch die daraus resultierenden Kapitalanforderungen mit den Methoden der Lebensversicherung zu
berechnen. Zum Stichtag berlcksichtigt der beste Schatzwert der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Art
der Lebensversicherung (LoB 33) bei der IDEAL Sach vorgabengemaf ausschliel3lich anerkannte lebenslange Renten in
der Unfallversicherung.

Mit Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung werden die erwarteten zukinftigen Zahlungsstréme der anerkannten Renten-
falle bestimmt. Diese werden anschlieBend mit der von der EIOPA verdffentlichten risikofreien Zinsstrukturkurve diskon-
tiert und so der Erwartungswert der garantierten Leistungen berechnet. Als biometrische Rechnungsgrundlage 2. Ord-
nung wird die Sterbetafel DAV 2006 HUR 2. Ordnung verwendet. Mdgliche Rentengarantiezeiten werden bei der Er-
mittlung des Erwartungswertes der garantierten Leistungen bereits berticksichtigt. Nach Renteneintritt gibt es keine
weiteren Optionen und Garantien. Des Weiteren wird keine Uberschussbeteiligung gewahrt. Somit entspricht der bes-
te Schatzwert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem erwarteten Barwert der garantierten Leistungen. Im
Laufe des Geschéftsjahres wurden die Berechnungen der garantierten Leistungen verbessert, wodurch es zu einem
leichten Ruckgang der Ruickstellungen kommt. Die Verbesserung betrifft einen technischen Aspekt in der Bestimmung
der angesetzten Sterbewahrscheinlichkeiten. Zum Stichtag betrdgt die Hohe des besten Schatzwerts der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen nach Art der Lebensversicherung (LoB 33) 1.318 T€.

Bester Schatzwert fiir versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Lebensversicherung -
Krankenversicherung (LoB 29)

Auch die Pflegetagegeldversicherungen sind nach Art der Lebensversicherung zu behandeln. Die erwarteten Zah-
lungsstrome werden auf Basis der Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung projiziert. Dazu nutzt die IDEAL Sach die Projek-
tionssoftware PLANET der ROKOCO GmbH. In die Berechnung flieen unter anderem Storno- und Sterbetafeln sowie
kalkulatorische Kosten, Pravalenzen, Inzidenzen und der Rechnungszins ein.

Die Zahlungsstréme dienen anschlieBend als Eingabedaten des INBV. Im Rahmen dessen ergibt sich die neubewertete
Alterungsriickstellung durch Diskontierung der Differenz aus den Zahlungsstromen und den versicherungstechni-
schen Uberschiissen. Letztere entsprechen den Uberschiissen aus Kosten- und Risikoergebnis sowie dem Sicherheits-
zuschlag. Die Diskontierung erfolgt dabei mit Hilfe der risikolosen Zinsstrukturkurve. Mit Berticksichtigung der versiche-
rungstechnischen Uberschisse entspricht die neubewertete Alterungsriickstellung einem Barwert, welcher auf Basis
von Zahlungsstrédmen 2. Ordnung ermittelt wird.

Zur Ermittlung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung werden zuerst die erwarteten Uberschiisse je Projektionsjahr
bestimmt. Diese sind ma3geblich abhdngig von der Kapitalanlagenstrategie sowie den Geschéftsergebnissen. Im An-
schluss kann, auf Basis von angenommenen Managemententscheidungen zur Verwendung von Uberschiissen, der
Zahlungsstrom der zukiinftigen Uberschussbeteiligung ermittelt werden. Der Zeitwert der zukiinftigen Uberschussbe-
teiligung ergibt sich dann als Barwert dieses Zahlungsstroms.

Wie bereits beschrieben, berechnet sich der beste Schatzwert als Summe der neubewerteten Alterungsriickstellung
und des Zeitwerts der zukiinftigen Uberschussbeteiligung. Zum Stichtag betrigt die Héhe des besten Schétzwerts der
versicherungstechnischen Rickstellungen fur Pflegetagegeldversicherungen 290 T€.
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Risikomarge

Die Risikomarge spiegelt den Wert wider, der einem fiktiven Referenzunternehmen zuséatzlich zum besten Schatzwert
zu zahlen wére, damit dies die im Bestand der IDEAL Sach befindlichen Versicherungsverpflichtungen tbernimmt und
abwickelt. Hierfir soll davon ausgegangen werden, dass das Referenzunternehmen keinen weiteren Versicherungsbe-
stand hat und kein Neugeschaft zeichnet, sondern abgewickelt wird. Fir das Referenzunternehmen werden auf dieser
Basis kiinftige Solvenzkapitalanforderungen ermittelt, auf die in jeder Periode ein Kapitalkostensatz in Hohe von 6 % an-
zuwenden ist. Kapitalkosten sind Kosten, die einem Unternehmen dadurch entstehen, dass es fur Investitionen Eigen-
kapital einsetzt oder sich Fremdkapital fur sie beschafft. Die Risikomarge wird berechnet als Barwert dieser zuktnftigen
Kapitalkosten. Die Solvenzkapitalanforderung des Referenzunternenmens wird auf Basis der Solvenzkapitalanforde-
rung der Gesellschaft zum Bewertungsstichtag neu berechnet. Die zeitliche Abwicklung der Solvenzkapitalanforderung
fur die funf zu bertcksichtigenden Hauptrisikomodule des Referenzunternehmens erfolgt anhand von Risikotreibern.
Somit entspricht die Ermittlung der Risikomarge der Vereinfachung gemaf Artikel 58 (a) DVO, Leitlinie 62 Methode 1)
der Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen Ruckstellungen.

Die Risikomarge wird fiir den Gesamtbestand berechnet. Die Aufteilung der Risikomarge auf die Geschéftsbereiche
erfolgt anhand der damit in Verbindung stehenden Risiken und ihrer besten Schatzwerte. Zum Stichtag betragt die
Risikomarge insgesamt 1.629 T€. Sie ist somit im Vergleich zum Vorjahr leicht gesunken. Grund hierfur ist vor allem der
Ruckgang des SCR, der in Kapitel E.2.2 erldutert wird.

D.2.4 Grad der Unsicherheit

Die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen und der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungs-
vertradgen unterliegt naturgemaf gewissen Unsicherheiten. Diese betreffen insbesondere die Wahl der verwendeten Me-
thoden, die getroffenen Annahmen und angesetzten Parameter. Zusatzlich konnen duf3ere Einflisse eine Rolle spielen.

Methoden

Modelle und Vereinfachungen kénnen die Realitdt immer nur in einem gewissen Maf3e abbilden. Sie sind jedoch no-
tig, um Berechnungen wie beispielsweise die Schatzung der kinftigen Cashflows oder die Ermittlung der Risikomarge
in einem vertretbaren zeitlichen Rahmen und mit einem angemessenen Grad an Komplexitat durchflihren zu kénnen.
Vereinfachungen werden unter anderem bei der Bestimmung der Risikomarge und bei der Ermittlung der einforderba-
ren Betrage aus Rickversicherungsvertragen verwendet. Hierbei wird darauf geachtet, dass die verwendeten Vereinfa-
chungen angemessen sind.

Zur Ermittlung der Schadenruckstellung kodnnen mitunter mehrere anerkannte Reservierungsverfahren herangezogen
werden, die alle ein unterschiedliches Ergebnis liefern. Die Wah! einer Methode erfolgt auf Basis von Expertenwissen
sowie intern durchgefuhrter Analysen und Backtests. Eine Entscheidung allein auf Basis von Expertenwissen kann zu
sogenannten Irrtumsfehlern und somit zu Unsicherheiten in der Schatzung fuhren. Diese werden durch Kombination
mit Backtests und Analysen auf ein geringes Maf reduziert.

Bei sehr lang abwickelnden Sparten, bei denen eine Tail-Abschétzung erfolgt, besteht eine héhere Unsicherheit. Denn
auch hier kann die Schétzung der kiinftig erwarteten Schadenzahlungen unter Verwendung einer Verteilung nie exakt
die Realitdt abbilden.

Bei der Ermittlung der Risikomarge wird zur Reduktion des Grads der Unsicherheit die Vereinfachungsstufe mit der
besten GUte angewendet.

Annahmen

Innerhalb der verwendeten Methoden und Vereinfachungen werden verschiedene ékonomische und nichtékonomi-
sche Annahmen getroffen bzw. verwendet. Diese unterliegen ebenfalls Unsicherheiten, sodass sich die Projektion von
kunftigen Zahlungsstromen hinsichtlich der zukunftigen Entwicklung nicht in der angenommenen Weise bestatigen
konnte. Nichtokonomische Annahmen konnen unter anderem Inflations- oder Sterblichkeitsannahmen sowie Annah-
men bezUglich des Abwicklungsverhaltens oder der Abwicklungsdauer der Schadenzahlungen sein. Somit unterschei-
den sich die projizierten Schadenzahlungen beispielsweise im Unfallbereich, wenn mehr oder weniger Unfallrentner
versterben als angenommen. Die wesentliche 6konomische Annahme beruht auf der von der EIOPA vorgegebenen
Zinsstrukturkurve, die zur Abzinsung der Cashflows verwendet wird.
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Um die Abweichungen der tatsachlichen Entwicklung von den getroffenen nichtokonomischen Annahmen zu mini-
mieren, werden diese sorgféltig und unter Berticksichtigung historischer Daten sowie antizipierter Veranderungen ge-
troffen. Die Methodik zur Herleitung der Annahmen wird zudem kontinuierlich Uberpruft. Eine mogliche Abweichung
resultierend aus der Zinsstrukturkurve wird insbesondere im Nichtlebensversicherungsbereich aufgrund der verhéltnis-
mafig kurzen Laufzeit als relativ gering eingestuft.

AuBere Einfliisse

AuRere Einflisse konnen den Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen ebenfalls beeinflussen. Insbesondere
betrifft dies Anderungen in der Rechtsprechung beispielsweise im Hinblick auf die Haftung und Entschadigungssum-
men, die Uber gewéhlte Modelle bzw. Annahmen nicht mit abgebildet werden kénnen. Anderungen beziiglich der Art
der Schaden, Auftreten neuer Schaden, medizinischer Fortschritt sowie andere soziale, ©konomische oder politische
Einflisse gehdren ebenfalls in die Rubrik duBerer EinflUsse.

Auch hinsichtlich gesetzlicher Gegebenheiten besteht eine Unsicherheit. Unter anderem betrifft das die Vorgaben bei
der Berechnung. Dies war beispielsweise bei der Auslegungsentscheidung ,Einforderbare Betrdge aus Ruckversiche-
rungsvertragen und gegentiber Zweckgesellschaften” der BaFin vom 1. Januar 2019 der Fall. Aufgrund dessen war die
UmschlUsselung einiger Bilanzpositionen zu den versicherungstechnischen Rickstellungen notwendig.

Soweit dulBere Einflisse bereits absehbar sind, werden diese in der Wahl der Annahmen bertcksichtigt.
D.2.5 Hauptunterschiede in der Bewertung zwischen Solvency Il und HGB

Zum Bewertungsstichtag belaufen sich die versicherungstechnischen Brutto-Ruckstellungen nach HGB auf insge-
samt 13.993 T€. Sie setzen sich aus den Beitragsibertragen, der Deckungsriickstellung, der Rickstellung fir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle und den sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen zusammen. Die
Schwankungsrickstellungen werden im Solvency Il-Kontext aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben nicht den versi-
cherungstechnischen Brutto-Rickstellungen zugeordnet, sondern unter der Rubrik ,Sonstige versicherungstechnische
Rickstellungen” erfasst. Diese entspricht jedoch inhaltlich nicht der gleichnamigen HGB-Position.

Auf eine detaillierte Erlduterung der HGB-Positionen wird verzichtet und daflr nachfolgend auf die wesentlichen
Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und HGB eingegangen. In der nachfolgenden Tabelle werden die versi-
cherungstechnischen Rickstellungen nach HGB aufgeteilt nach Geschéftsbereichen dargestellt.

Geschéftsbereich Versicherungstechnische Riickstellungen HGB
T€

Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 7) 674
Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8) 2.103
Rechtsschutzversicherung (LoB 10) 7.883
Einkommensersatzversicherung (LoB 2) 1.943
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen (LoB 33) 1.381
Krankenversicherung (LoB 29) 10
Gesamt 13.993

In Kapitel D.2.3 wurden die verwendeten Methoden zur Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach
Solvency Il dargestellt. Nachfolgend werden die wesentlichen Unterschiede zu der Bewertung nach HGB zusammen-
gefasst.

Ein wesentlicher Unterschied Uber alle Geschaftsbereiche ist der bei der Bewertung betrachtete Versicherungsbestand.
Fur die Bewertung zum Bewertungsstichtag werden nach HGB ausschliel3lich Vertrdge mit Versicherungsbeginn vor
dem Bewertungsstichtag herangezogen. Unter Solvency Il sind hingegen samtliche Vertrdge einzubeziehen, die zum
Bewertungsstichtag bereits policiert wurden, unabhangig davon, wann der Versicherungsschutz beginnt. Die wertma-
Rige Auswirkung hdangt dann stark von der Profitabilitat der Vertrage ab.
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Die unter Solvency Il zur Diskontierung herangezogene Zinsstrukturkurve stellt einen weiteren Unterschied Uber alle
Geschéaftsbereiche dar. Unter HGB erfolgt fur den Bereich der Nichtlebensversicherung keine Diskontierung. Im Bereich
der Unfallrentenversicherung wird der entsprechende Rechnungszins zum Zeitpunkt der Anerkennung zur Diskontie-
rung herangezogen. Auch im Geschéftsbereich der Krankenversicherung (LoB 29) wird unter HGB der jeweilige Rech-
nungszins zur Diskontierung verwendet. Der zum Stichtag aktuelle Rechnungszins von 1,7 % liegt fur die néchsten
41 Jahre Uber dem risikolosen Zins der Zinsstrukturkurve. Daher ist hier der Wert der versicherungstechnischen Rick-
stellungen unter Solvency Il hdher als unter HGB.

Ein weiterer wesentlicher Aspekt ist die unter HGB erfolgte Bewertung auf Basis des Vorsichtsprinzips. Die Bewertung
geman Solvency Il soll hingegen moglichst marktwertnah erfolgen. Somit wird hier ein bester Schatzwert ohne Ansatz
von Sicherheiten ermittelt. Die Berlicksichtigung von zusatzlichen Sicherheiten unter HGB fiihrt zu héheren Rickstel-
lungen im Vergleich zur Bewertung gemaf3 Solvency Il.

Aulerdem werden den versicherungstechnischen Ruckstellungen unter Solvency Il nicht Gberféllige Betrage gemal
der Auslegungsentscheidung ,Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen und gegentber Zweckgesell-
schaften” der BaFin vom 1. Januar 2019 zugeordnet. Unter HGB werden diese in anderen Bilanzpositionen ausgewiesen.

Fur die nach Art der Nichtlebensversicherung zu bewertenden Geschéftsbereiche

Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 7),
Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8),
Rechtsschutzversicherung (LoB 10) und
Einkommensersatzversicherung (LoB 2)

stimmen die grundsatzlichen Methoden gemaR Solvency Il Uberein. Zum Bewertungsstichtag ergeben sich fur diese
Geschéftsbereiche versicherungstechnische Ruckstellungen nach Solvency Il in Hohe von 1.364 T€ und nach HGB in
Hohe von 12.603 T€. Nach HGB ist die Rickstellung somit um 11.239 T€ hoher als unter Solvency II. Die Griinde hierfur
wurden bereits zuvor erldutert.

Im Geschéftsbereich Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen (LoB 33) belaufen sich die versicherungstechni-
schen Rickstellungen gemaR Solvency Il auf 1.354 T€ und nach HGB auf 1.381 T€. Somit ergibt sich eine um 26 T€ nied-
rigere versicherungstechnische Ruckstellung nach Solvency Il. Nach HGB werden Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung,
das heif3t inklusive Sicherheiten, angesetzt, nach Solvency Il hingegen Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung ohne Sicher-
heiten. Dies fuhrt zu einer niedrigeren Rickstellung unter Solvency Il.

Im Geschaftsbereich der Krankenversicherung (LoB 29) belaufen sich die versicherungstechnischen Ruckstellungen ge-
maf Solvency Il auf 309 T€ und nach HGB auf 10 T€. Damit ist der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen
nach Solvency Il um 299 T€ hoher. Ein wesentlicher Ausloser fur die Abweichungen ist die in den versicherungstech-
nischen Riickstellungen gemal Solvency Il berticksichtigte zukiinftige Uberschussbeteiligung sowie die Risikomarge.
Diese werden gemall HGB nicht ermittelt und erhéhen so im Vergleich den Wert der versicherungstechnischen Riick-
stellungen. Alle weiteren Ursachen wurden bereits zuvor erldutert.

D.2.6 UbergangsmafBnahmen und sonstige Anpassungen

Die IDEAL Sach wendet bei der Ermittlung der versicherungstechnischen Rickstellungen geméf Solvency Il keine
Matching-Anpassung nach § 80 VAG,
Volatilitdtsanpassung nach § 82 VAG,
Ubergangsmalnahme bei risikofreien Zinssatzen nach § 351 VAG,

Ubergangsmalinahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen nach § 352 VAG an.

D.2.7 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen und
gegeniiber Zweckgesellschaften

Zum Stichtag existieren ausschliel3lich einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen, jedoch keine gegentber
Zweckgesellschaften.



Bei der IDEAL Sach gibt es zum Stichtag ausschlieBSlich passive Ruckversicherung. Die einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertrdgen stellen den Teil der versicherungstechnischen Brutto-Rickstellung dar, der durch die Rickversi-
cherung tGbernommen wird. Das heif3t, es werden die Anspriche abzlglich der vereinbarten Zahlungen (z.B. Riickversi-
cherungspréamien) an die Ruckversicherer bericksichtigt. Hierbei wird ein erwarteter Ausfall eines Rickversicherers be-
reits mit einkalkuliert. Die Anpassung um den erwarteten Ausfall wird auf Basis der vereinfachten Berechnungsmethode
gemald Artikel 61 DVO durchgefiihrt.

Gemal Artikel 81 der Solvency II-Richtlinie werden die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertréagen nach
denselben Grundsatzen berechnet wie die versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen. Zur Ermittlung der Betréa-
ge vor Anpassung um den erwarteten Ausfall wird die vereinfachte Berechnungsmethode geméf Artikel 57 DVO ange-
wendet. Somit ergeben sich die einforderbaren Betrage aus Ruckversicherung vor Abzug der aufgrund des Ausfalls der
Gegenpartei erwarteten Verluste als Differenz aus dem besten Brutto-Schatzwert gemal3 Artikel 77 Abs. 2 Solvency II-
Richtlinie und dem besten Netto-Schatzwert. Sofern in den einforderbaren Betrdgen aus Rickversicherungsvertragen
nicht bereits die Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft (kurz Depotver-
bindlichkeiten) enthalten sind, wurden die einforderbaren Betrage aus Ruickversicherungsvertragen entsprechend an-
gepasst. Die Erlduterung der Position Depotverbindlichkeiten erfolgt in Kapitel D.3.

Aulerdem wird der Saldo aus Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber Ruckversicherern unter Solvency Il in
den einforderbaren Betrdgen aus Ruckversicherungsvertragen erfasst. Unter HGB werden sie dagegen jeweils in der
gleichnamigen Bilanzposition ausgewiesen. Dies geschieht gemal der Auslegungsentscheidung ,Einforderbare Be-
trdge aus Ruckversicherungsvertragen und gegentber Zweckgesellschaften” der BaFin vom 1. Januar 2019. Demnach
werden nach Solvency Il ausschlieBSlich Positionen mit tberfélligem Zahlungsziel unter Forderungen und Verbindlich-
keiten gegenlber Rickversicherern ausgewiesen. Die nicht tberfalligen Positionen werden den einforderbaren Betré-
gen aus Ruckversicherungsvertragen zugeordnet. Da sowohl die Forderungen als auch die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Ruckversicherern regelméallig erst nach dem Bewertungsstichtag abgerechnet werden, werden diese nicht Gber-
falligen Betrége in der Solvabilitatsibersicht komplett den einforderbaren Betragen zugeordnet. Daher ergibt sich hier
eine Bewertungsdifferenz in Hohe des HGB-Betrages.

Zum Stichtag bestanden einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen in Hohe von -883 T€. Unter HGB wird
der Anteil fUr das in Ruckdeckung gegebene Versicherungsgeschaft mit 920 T€ bewertet.

Da sich die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen aus den versicherungstechnischen Rickstellun-
gen brutto und netto ableiten, gelten grundsatzlich die gleichen wesentlichen Bewertungsunterschiede wie die vorab
erlduterten fir die versicherungstechnischen Rickstellungen. Sie sind somit abhdngig vom Geschéftsbereich und von

der jeweiligen Methode.

D.2.8 Wesentliche Anderungen zum Vorjahr

Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen 31.12.2021 31.12.2020 Veranderung
je Geschéftsbereich T€ T€ T€

Feuer- und andere Sachversicherungen (LoB 7)

Allgemeine Haftpflichtversicherung (LoB 8) 1.365 1.547 -182
Rechtsschutzversicherung (LoB 10) 7.413 7.783 -371
Einkommensersatzversicherung (LoB 2) -7.781 -7.583 -198
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen (LoB 33) 1.354 1.700 -346
Krankenversicherung (LoB 29) 309 0 309
Gesamt 3.027 3.900 -873

Im Berichtszeitraum sinken die versicherungstechnischen Rickstellungen insgesamt um 22,4 %. Diese Veranderung er-
gibt sich durch einen Ruckgang in allen Sparten, der durch die Einfihrung des IDEAL PflegeTagegeldes abgemildert
wird.



Die groBten Verdnderungen sind in der Rechtsschutzversicherung zu beobachten, wobei die Anderung prozentual mit
4,8 % eher gering ist. Sie ist auf einen Rickgang der Schadenrtckstellung zurlickzuftihren. Dieser ist Folge der bereits
im Jahr 2015 eingeleiteten MaBnahmen zur Verbesserung der Schadensituation und des parallelen Bestandsrtickgangs.
Damit setzt sich hier der in den Vorjahren beobachtete Trend fort.

In der Riickstellung fur Renten aus Nichtlebensversicherungen sind die Anderungen zum Grofteil auf eine Verbesse-
rung der Berechnungen zuriickzufiihren. Dies wurde bereits in Kapitel D.2.3 erldutert.

Durch die Einfuhrung der Pflegetagegeldversicherung sind in diesem Jahr das erste Mal versicherungstechnische Riick-
stellungen in der LoB 29 (Krankenversicherung) zu bilden. Sie betragen zum Stichtag 309 T€.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Ansatz- und Bewertungsgrundlagen

Die in Kapitel D.1 beschriebenen Ansatz- und Bewertungsgrundsétze fiir die Vermdgenswerte gelten gleichermal3en
fur die Verbindlichkeiten. Dies bedeutet konkret:

Verbindlichkeiten werden unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung und nach dem Grundsatz der Einzel-
bewertung angesetzt und bewertet.

MaRgeblich sind die Vorgaben der internationalen Rechnungslegungsstandards (IAS/IFRS), sofern die Vorgaben
des Aufsichtsrechts keine abweichenden Ansatz- und Bewertungsgrundsatze vorsehen bzw. zulassen.

Die Auswahl der Bewertungsmethode folgt der in Kapitel D.1 beschriebenen Bewertungshierarchie.

D.3.2 Bewertung nach Klasse sonstiger Verbindlichkeiten

Nachfolgend werden fur jede Klasse von Verbindlichkeiten (auBBer den in Kapitel D.2 thematisierten versicherungs-
technischen Riickstellungen) die fur die Bewertung im Aufsichtsrecht verwendeten Grundlagen, Methoden und Haupt-
annahmen beschrieben. Zusatzlich werden die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung der Vermdgenswerte im
Handelsrecht erldutert.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen 6.470 -6.470

Die Schwankungsrickstellung wird nach Solvency Il nicht angesetzt. Aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben ist sie
in der HGB-Sicht der Position ,Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen” zuzuordnen. Die Berechnung der
Schwankungsrtickstellung erfolgt gemaf den Vorgaben im HGB und der RechVersV. Zum Bilanzstichtag belduft sich die
Schwankungsrtickstellung auf insgesamt 6.470 T€.

Eventualverbindlichkeiten
Zum Bewertungsstichtag bestehen keine Eventualverbindlichkeiten im Sinne von Artikel 11 DVO.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische
Rickstellungen 177 177

Die sonstigen Rickstellungen in Hohe von 177 T€ beinhalten Rickstellungen fir Jahresabschluss- und Prifungskosten
von 129 T€. Die Restlaufzeit betrdgt weniger als ein Jahr. Die Bewertung basiert auf einer gewissenhaften Schatzung
zur Erflllung der Verpflichtung zum Bewertungsstichtag. Grundlage der Schétzung sind das eingereichte Angebot der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft und Erfahrungswerte aus dhnlichen Transaktionen der Vergangenheit. Unter HGB wer-
den die Ruckstellungen zum voraussichtlichen Erflllungsbetrag bewertet. Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen
zwischen Solvency Il und HGB.

Ebenfalls in dieser Bilanzposition enthalten sind Rickstellungen fur Aufbewahrungspflichten von 48 T€. Diese werden
unter Berticksichtigung des Wesentlichkeitsprinzips mit dem handelsrechtlichen Erfullungsbetrag angesetzt. Unsicher-

heiten bei der Bewertung werden insgesamt als gering eingestuft.

Depotverbindlichkeiten (aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft)

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Depotverbindlichkeiten

Die Depotverbindlichkeiten der IDEAL Sach werden fur die durch den Ruckversicherer gestellten Anteile der Renten-
deckungsrickstellung in der Sparte Unfall gebildet.
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In der Solvabilitdtstibersicht werden die Depotverbindlichkeiten marktkonsistent bewertet, durch Diskontierung mit
dem risikolosen Zins der aktuellen Zinsstrukturkurve und in Abhangigkeit von der modifizierten Duration und einem
individuellen Spread. Ausnahme sind hier die Depotverbindlichkeiten fir den IDEAL KrankFallSchutz der IDEAL Sach.
Hier wird aufgrund der Restlaufzeit von maximal einem Jahr der HGB-Wert Gbernommen.

Unter HGB wird der Anteil fir das in Ruckdeckung gegebene Versicherungsgeschéft nach versicherungsmathema-
tischen Methoden gemal3 den vertraglichen Vereinbarungen berechnet. Der Betrag wird in voller Hohe als Depot
gestellt. Der entsprechende Ausweis erfolgt unter den Depotverbindlichkeiten.

Die Depotverbindlichkeiten belaufen sich in der Solvabilitdtstbersicht auf 620 T€. In der Handelsbilanz wurden die De-
potverbindlichkeiten mit ihrem Erfullungsbetrag in Hohe von 630 T€ bilanziert.

Die kunftige Entwicklung der Depotverbindlichkeiten ist in der IDEAL Sach stark an die Anzahl der anerkannten
lebenslangen Unfallrentner sowie die Hohe der jeweiligen Rente gekoppelt und von der Hohe der zugehdérigen HGB-
Rickstellung abhéngig. In Bezug auf die gesamte versicherungstechnische Rickstellung gemal HGB werden keine
groBeren Schwankungen erwartet.

Latente Steuerschulden

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Latente Steuerschulden 5.474 5.474

Latente Steuern sind in der Solvabilitatstbersicht nach den spezifischen Vorschriften des Artikels 15 DVO in Verbindung
mit IAS 12 anzusetzen und zu bewerten (,sonstige Methoden”). Latente Steuerschulden werden gebildet, wenn Vermo-
genswerte in der Solvabilitdtstbersicht hdher oder Verbindlichkeiten niedriger anzusetzen sind als in der Steuerbilanz
und sich diese Differenzen in der Zukunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen. Diese Differenzen werden mit
dem individuellen Steuersatz multipliziert. Gegenwaértig betragt der Steuersatz fir die IDEAL Sach 30,2 %.

Die zum Bewertungsstichtag bilanzierten latenten Steuerschulden betragen 5.474 T€. Sie werden in der Solvabilitats-
Ubersicht brutto ausgewiesen, d. h,, sie werden nicht mit den latenten Steueranspriichen saldiert. Die latenten Steuer-
schulden werden nicht diskontiert. Eine ertragsteuerliche Organschaft mit anderen Unternehmen besteht nicht.

Die latenten Steuerschulden resultieren im Wesentlichen aus den Bilanzpositionen versicherungstechnische Brutto-
Ruckstellungen Krankenversicherung nach Art der Nichtlebensversicherung (2.945 T€), versicherungstechnische
Brutto-Rickstellungen Nichtlebensversicherung (2.273 T€) und Anleihen (210 T€). Die Bewertung der Positionen gemaf
Aufsichts- und Handelsrecht wird in Kapitel D1 bzw. D2 naher beschrieben. Die Bewertung in der Steuerbilanz folgt im
Wesentlichen den Vorgaben des Handelsrechts.

Fur die Bewertung nach HGB verweisen wir auf unsere Ausfihrungen in Kapitel D.1.2.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und
Vermittlern

In diesem Bilanzposten sind die im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschéft stehenden Verbindlichkeiten ge-
genuber Versicherten, Versicherern oder anderen Unternehmen auszuweisen. Unter Solvency Il sind hier ausschlief3-
lich Verbindlichkeiten mit Uberfalligem Zahlungsziel zu erfassen. Zum Bewertungsstichtag trifft dies ausschliel3lich auf
kurzfristige Verbindlichkeiten von 30 T€ zu. Diese werden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet. Beitragsvo-
rauszahlungen sowie Verbindlichkeiten gegentber Vermittlern der IDEAL Sach in Héhe von 307 T€ werden als nicht
Uberféllig definiert und somit in den versicherungstechnischen Ruckstellungen ausgewiesen. Die Unsicherheit bei der
Bewertung wird als gering eingestuft.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Verbindlichkeiten gegenliber Rickversicherern

In den Verbindlichkeiten gegenlber Riickversicherern sind unter Solvency Il ausschlielich Positionen mit Gberfalligem
Zahlungsziel auszuweisen. Die nicht Uberfélligen Positionen werden den einforderbaren Betrdgen aus Ruckversiche-
rungsvertragen zugeordnet. Die Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern werden regelmafig zeitnah nach dem
Bewertungsstichtag abgerechnet. Der unter HGB ausgewiesene Betrag wird unter Solvency Il daher komplett den ein-
forderbaren Betrdgen zugeordnet und mindert diese. Es liegt somit eine Bewertungsdifferenz in Hohe des HGB-Betrags
VOr.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeit Solvency Il HGB Differenz
T€ T€ T€

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Hierin enthalten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus der Abrechnung von Dienstleistungs- und Ausgliede-
rungsvertragen (124 T€) sowie Verbindlichkeiten gegentber der Finanzverwaltung (143 T€). Die Restlaufzeit der Ver-
bindlichkeiten betrédgt weniger als ein Jahr. Die Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
wertet. Es bestehen keine Differenzen zur handelsrechtlichen Bewertung. Die Unsicherheit bei der Bewertung wird als
gering eingestuft.

Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen
Es bestehen keine wesentlichen Leasingverhdltnisse.
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D4 Alternative Bewertungsmethoden

Unter alternativen Bewertungsmethoden sind Bewertungsverfahren zu verstehen, die im Einklang mit den Vorgaben
des Aufsichtsrechts stehen, bei denen es sich jedoch nicht um Marktpreise handelt, die auf aktiven Markten fir identi-
sche oder dhnliche Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten beobachtet werden kénnen. Dies trifft sowohl fur Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten zu, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, als auch fur
komplexe Produkte. Zudem werden alternative Bewertungsmethoden angewandt, wenn fir Vermdgenswerte, die an
einer Borse notiert sind, kein aktiver Handel stattfindet.

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, fiir welche die IDEAL Sach im
Berichtsjahr alternative Bewertungsmethoden anwendet.

Vermogenswerte Methode

Anleihen (zum Teil) im Wesentlichen Discounted-Cashflow-Methode
Organismus fur gemeinsame Anlagen (zum Teil) Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV)
Forderungen fortgefuihrte Anschaffungskosten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte  fortgefiihrte Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten Methode
(auBer versicherungstechnische Riickstellungen)

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstel- bestmagliche Schatzung, HGB-Erfullungsbetrag

lungen
Depotverbindlichkeiten versicherungsmathematische Verfahren
Verbindlichkeiten fortgefuihrte Anschaffungskosten

Zur Begriindung der Anwendung von alternativen Bewertungsmethoden sowie zu den zugrunde liegenden Annah-
men und Unsicherheiten verweisen wir auf unsere Ausfihrungen zu den Positionen in Kapitel D.1.2 und D.3.2.

Im Vergleich zum Vorjahr fanden keine wesentlichen Anderungen der verwendeten alternativen Bewertungsmethoden
statt. Die IDEAL Sach prift die Angemessenheit und Aktualitdt der zum Einsatz kommenden alternativen Bewertungs-
methoden regelmafig.
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D.5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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E. Kapitalmanagement

Die Bedeckungsquoten im Uberblick

In der nachfolgenden Ubersicht sind die Eigenmittel, die Solvenz- und Mindestkapitalanforderungen sowie die auf-
sichtsrechtlichen Bedeckungsquoten der IDEAL Sach zum 31. Dezember 2021 im Vergleich zum Vorjahr tabellarisch
dargestellt:

Bedeckungsquoten 31.12.2021 31.12.2020
Anrechnungsfahige Eigenmittel T€ 19.722 15.606
Solvenzkapitalanforderung (SCR) T€ 6.502 5.379
Mindestkapitalanforderung (MCR) T€ 3.700 3.700
SCR-Bedeckungsquote % 303,3 290,1
MCR-Bedeckungsquote % 533,0 421,8

Im Folgenden werden diese Angaben detailliert erldutert.



E.1 Eigenmittel
E.1.1 Strategie und Planung

Die Eigenmittel der IDEAL Sach werden auf Basis der jeweils aktuellen Situation und der Forecast-Ergebnisse des ORSA-
Prozesses regelmal3ig Uberwacht. Die Zusammensetzung der Eigenmittel wird regelmdig Uberprift, mindestens
jedoch zu den Zeitpunkten, an denen die Quartals- und Jahresmeldung erstellt werden, bzw. im Rahmen der ORSA-
Projektion. Der Planungshorizont der Projektion belduft sich auf drei Jahre. Sollte sich bei der Uberpriifung ein zusitz-
licher Kapitalbedarf abzeichnen, werden Malinahmen zur Verbesserung der Eigenmittelsituation festgelegt.

Als strategisches Ziel hat die IDEAL Sach eine SCR-Bedeckungsquote von mindestens 120,0 % definiert. Damit soll
sichergestellt werden, dass unterjdhrig auftretende Volatilitdten der SCR-Bedeckungsquote durch die vorhandenen
Eigenmittel aufgefangen und nicht quantifizierbare Risiken berlcksichtigt werden. Die Zielquote ist in der Risikostrate-
gie der IDEAL Sach verankert und somit inhdrenter Bestandteil des Risikomanagements.

E.1.2 Ubersicht iiber die Eigenmittel

Versicherungsunternehmen mussen gemaR Solvency Il in ausreichender Hohe und Quialitat verfiigbare Eigenmittel zur
Finanzierung der eingegangenen Risiken vorhalten. Bei der Bestimmung der verfligbaren Eigenmittel wird zwischen
Basiseigenmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln unterschieden. Die IDEAL Sach hat keine ergdnzenden Eigenmittel.

Basiseigenmittel setzen sich aus dem Uberschuss der Vermégenswerte Gber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitéts-
Ubersicht sowie nachrangigen Verbindlichkeiten zusammen. Die Basiseigenmittel sind in eine der drei vorgegebenen
Qualitatsklassen (Tiers) einzuordnen, wobei Tier 1 die hochste Qualitatsstufe darstellt. Fur die Einordnung sind Merkma-
le wie die stéandige Verfligbarkeit, Nachrangigkeit, Laufzeit, Rlickzahlungsanreize und Belastungen entscheidend.

Die Eigenmittel der IDEAL Sach stellen sich zum 31. Dezember 2021 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Eigenmittel nach Solvency Il Tier 31.12.2021 31.12.2020 | Veranderung
T€ T€ TE

Grundkapital Tier 1 15.000 15.000

Ausgleichsriicklage Tier 1 4.722 606 4.116
Nachrangige Verbindlichkeiten Tier 1 0 0 0
Verfiigbare Eigenmittel Tier 1 19.722 15.606 4.116
Abzlge durch Anrechnungsfahigkeitsgrenzen des SCR 0 0 0
Abzitige durch Anrechnungsféhigkeitsgrenzen des MCR 0 0 0
Zur Bedeckung des SCR anrechnungsféahige Eigenmittel Tier 1 19.722 15.606 4.116
Zur Bedeckung des MCR anrechnungsféahige Eigenmittel Tier 1 19.722 15.606 4.116

AulSer den in der Tabelle aufgefihrten Basiseigenmitteln verfligt die IDEAL Sach Uber keine weiteren Eigenmittelbe-
standteile. Es liegen auch keine Basiseigenmittel vor, die einen Kapitalverlustausgleichsmechanismus nach Artikel 71
Abs. 1 e) DVO aufweisen mussen. Die IDEAL Sach nimmt die Ubergangsregelungen zu den Eigenmitteln (,Grandfathe-
ring-Regel”) im Sinne von § 345 VAG nicht in Anspruch.

Alle Eigenmittelbestandteile entsprechen uneingeschrénkt der hdchsten Qualitatsklasse (Tier 1). Die im Aufsichtsrecht
festgelegten Anrechnungsfahigkeitsgrenzen sind vollumfanglich eingehalten. Die verfligbaren Eigenmittel sind somit
identisch mit den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und stehen in vollem Umfang zur Bedeckung des SCR und MCR
zur Verfigung.
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E.1.3 Eigenmittelbestandteile und Tiering

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft entspricht dem im handelsrechtlichen Abschluss ausgewiesenen eingezahlten
gezeichneten Kapital. Es betrdgt wie im Vorjahr 15.000 T€ und ist insgesamt in 15 Millionen auf den Namen des Allein-
aktiondrs IDEAL Beteiligungen AG lautende Stlickaktien eingeteilt. Das Grundkapital ist voll eingezahlt und steht sofort,
unbefristet und unbeschrankt zum Verlustausgleich zur Verfligung. Die Kriterien fir eine Einordnung als Eigenmittel der
hochsten Qualitdtsklasse Tier 1 nach Artikel 71 DVO sind vollumfanglich erfillt.

Ausgleichsriicklage
Die Ausgleichsriicklage ist im Vergleich zum Vorjahr um 4.116 T€ gestiegen. Hauptursache hierfir sind um 3.454 T€

gestiegene Bewertungsdifferenzen bei den Vermogenswerten.

Die Ausgleichsriicklage zeigt folgende Zusammensetzung und Entwicklung im Vergleich zum Vorjahr:

Ausgleichsriicklage 31.12.2021 31.12.2020 Verdnderung
T€ T€ T€

Eigenkapital HGB 4.298 3.910

Zuzlglich Bewertungsunterschieden 15.425 11.696 3.728
Uberschuss der Vermégenswerte {iber die Verbindlichkeiten 19.722 15.606 4.116
Abzuglich Grundkapital -15.000 -15.000 0
Abzuglich eigener Aktien 0 0 0
Abzuglich vorhersehbarer Dividenden 0 0 0
Abzlglich sonstiger Abzugsposten 0 0 0
Ausgleichsriicklage 4.722 606 4.116

Das HGB-Eigenkapital der IDEAL Sach steigt in Hohe des handelsrechtlichen Jahrestberschusses in Hohe von 388 T€ fiir
das Geschaftsjahr 2021 auf 4.298 T€.

Die Bewertungsunterschiede zwischen der Solvabilitatsibersicht und dem handelsrechtlichen Abschluss sind im
Vergleich zum Vorjahr in Summe um 3.728 T€ auf 15.425 T€ gestiegen. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung
der Bewertungsunterschiede im Vergleich zum Vorjahr:

Zusammensetzung der Bewertungsunterschiede 31.12.2021 31.12.2020
T€ T€ T€

Differenz bei der Bewertung der Vermogenswerte 3.113 -341 3.454
Differenz bei der Bewertung der vt. Riickstellungen’ 17.436 17.018 418
Differenz bei der Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten -5.124 -4.980 -144
Bewertungsunterschiede zwischen Solvency Il und HGB 15.425 11.696 3.728

! Hier werden die Bewertungsdifferenzen aus versicherungstechnischen Rickstellungen und sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen
zusammengefasst.

Die Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und Handelsrecht werden in Kapitel D naher beschrieben. Der Anstieg
der Bewertungsdifferenzen der Vermégenswerte ist im Wesentlichen auf die Bewertungsdifferenz bei den latenten
Steueransprichen zurlickzufiihren. Diese steigen im Vergleich zum Vorjahr um 3.574 T€ aufgrund der Veranderungen
der werthaltigen latenten Steueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrége.

Der Anstieg der Bewertungsdifferenzen bei den versicherungstechnischen Riickstellungen in Hohe von 418 T€ resul-
tiert hauptsachlich aus den gesunkenen versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Art der Nichtleben. Haupt-
ursache ist hier der Riickgang der Schadenrtckstellung in der Sparte Rechtsschutzversicherung. Dies wurde bereits in
Kapitel D.2.8 erldutert.

Der Ruickgang der Bewertungsdifferenzen der sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 144 T€ basiert im Wesentlichen
auf der Veranderung der Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern.
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E.1.4 Uberleitung vom handelsrechtlichen Eigenkapital zu den Eigenmitteln
nach Solvency I

Die nachfolgende Ubersicht leitet das HGB-Eigenkapital zu den Eigenmitteln nach Solvency Il Giber:

Uberleitungsrechnung 31.12.2021 31.12.2020
T€ T€ T€

. Eingefordertes Kapital 15.000 15.000

1. Gezeichnetes Kapital 15.000 15.000 0

2. Abzliglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 0 0 0
II. Kapitalriicklage 1.000 1.000 0
Ill. Gewinnrticklagen 128 128 0

1. Gesetzliche Rucklagen 128 128 0

2. Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich 0 0 0

beteiligten Unternehmen

3. SatzungsmaBige Ricklagen 0 0 0

4. Andere Gewinnricklagen 0 0 0
IV. Bilanzverlust -11.830 -12.219 388
Eigenkapital HGB 4,298 3.910 388
Bewertungsdifferenzen 15.425 11.696 3.728
Eigenmittel Solvency Il 19.722 15.606 4.116

Fur eine detaillierte Darstellung der Bewertungsdifferenzen zwischen Solvency Il und dem handelsrechtlichen Jahres-
abschluss wird auf Kapitel D zur Bewertung der einzelnen Bilanzpositionen verwiesen.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
E.2.1 Allgemeines

Versicherungsunternehmen sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Diese kdnnen unter anderem aus Vermdgens-
werten oder Verbindlichkeiten resultieren. Geméal3 den gesetzlichen Anforderungen sind diesbeztiglich verschiedene
Stressszenarien durchzuftihren, um aus den daraus resultierenden Eigenmittelveranderungen die sogenannte Solvenz-
kapitalanforderung (SCR) zu ermitteln. Das SCR entspricht dem Betrag, den ein Versicherungsunternehmen vorhalten
muss, um innerhalb eines 1-Jahres-Horizontes ein 200-Jahres-Ereignis auffangen zu konnen. Die Mindestkapitalanfor-
derung (MCR) stellt den Wert dar, der vorgehalten werden muss, damit der Geschaftsbetrieb als noch gesichert be-
trachtet werden kann.

Nachfolgend werden die Solvenz- und die Mindestkapitalanforderung zum Stichtag betragsmallig dargestellt. Die
Betrage sind als vorldufig anzusehen, da der endgtltige Betrag des SCR noch der aufsichtlichen Prifung unterliegt.

E.2.2 Solvenzkapitalanforderung

Die IDEAL Sach verwendet fiir die Berechnung des SCR die Standardformel. Interne Modelle oder unternehmensspezi-
fische Parameter gemaf Artikel 104 Abs. 7 der Solvency II-Richtlinie kommen nicht zur Anwendung. Bei der Ermittlung
des SCR fur das Stornorisiko innerhalb der versicherungstechnischen Risiken Kranken und Nichtleben wird die Verein-

fachung gemaf Artikel 90a der DVO angewendet.

Nachfolgende Ubersicht zeigt das SCR aufgeschlisselt nach Risikomodulen:

Zusammensetzung des SCR 31.12.2021 31.12.2020 Veranderung
T€ T€ T€
549

Marktrisiko 3.384 2.835

Gegenparteiausfallrisiko 180 214 -34
Versicherungstechnisches Risiko Leben 0 0 0
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 4.822 4.766 55
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 3.052 3.282 -230
Diversifikationseffekt -3.779 -3.715 -64
Basis-SCR 7.659 7.382 277
Operationelles Risiko 312 321 -10
Verlustausgleichsfahigkeit versicherungstechnischer Rickstellungen -253 0 -253
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern -1.216 -2.324 1.109
SCR 6.502 5.379 1.123

Das fur die IDEAL Sach bedeutsamste Risiko ist das versicherungstechnische Risiko Kranken, gefolgt vom Marktrisiko
und vom versicherungstechnischen Risiko Nichtleben.

Das SCR ist im Vergleich zum Vorjahr um 20,9 % gestiegen. Hauptgrund dafur ist der betragsmal3ige Riickgang der Ver-
lustausgleichsfahigkeit latenter Steuern. Dieser ist darauf zurlickzuflihren, dass die aktiven latenten Steuern gestiegen
sind und damit der Unterschiedsbetrag zwischen aktiven und passiven latenten Steuern, der zur Risikominderung zur
Verfligung steht, sinkt. Details dazu sind in Kapitel D.1 zu finden.

Weiterhin tragt ein Anstieg des Marktrisikos zu dieser Entwicklung bei. Grund dafir ist ein Anstieg im Spread- und
Aktienrisiko. Die hohere Kapitalanforderung fur das Spreadrisiko resultiert aus der Neuanlage und der Hohe der zugeh-
rigen Risikofaktoren. Der Anstieg des Aktienrisikos ist auf das gestiegene Exposure und auf den gestiegenen symmetri-
schen Anpassungsfaktor zurtickzufihren. Der Anpassungsfaktor erhoht den Stressfaktor fiir das Aktienrisiko.

Dem entgegen wirkt ein leichter Riickgang des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben.

Durch die Einflihrung der Pflegetagegeldversicherung ergibt sich in diesem Geschaéftsjahr das erste Mal eine Verlustaus-
gleichsfahigkeit versicherungstechnischer Ruckstellungen.
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E.2.3 Mindestkapitalanforderung

Das MCR entspricht wie im Vorjahr der absoluten Untergrenze (AMCR) in Hohe von 3.700 T€. Auf eine genauere Anga-
be der zugrunde liegenden Volumengré3en (unter anderem versicherungstechnische Netto-Riickstellung, gebuchte
Nettoprédmien) wird daher verzichtet.
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko ist in Deutschland nicht zugelassen und wird von
der IDEAL Sach nicht in Anspruch genommen.
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E4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwaigen
verwendeten internen Modellen

Die IDEAL Sach verwendet kein internes Modell.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Waéhrend des Berichtszeitraums waren sowoh! die Mindestkapitalanforderung als auch die Solvenzkapitalanforderung
der IDEAL Sach laufend und ausreichend mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln Uberdeckt.
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E.6 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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Anhang: Zu verotfentlichende Meldebogen

Alle Werte in T€, wenn nichts anderes angegeben.

Aus rechnerischen Grinden koénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen von +/- einer Einheit auftreten.
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Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fir den Eigenbedarf
Anlagen (auBer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (auB8er zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte flr index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen von:

Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen

Nichtlebensversicherungen auf3er Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Kranken-
versicherungen aul3er Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen auf3er Krankenversicherungen und fonds- und index-
gebundenen Versicherungen

Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegenuber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Vermdgenswerte insgesamt

R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0O110
R0120
R0130
R0140
RO150
R0O160
R0O170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270

R0280

R0290
R0300

R0310

R0320
R0330

R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390

R0400

R0410
R0420
R0500

Solvabilitat-1I-Wert
C0010

4.259

23.378

21.633
1.562
18.617
480
974
1.744

-883
-1.422

282
-1.703

539

539

195

2.219
171
29.338
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Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Lebensversicherung
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Ruckstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aufer Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

RO510
R0520

R0530
R0540
R0O550

R0560

R0O570
R0580
R0590

R0600

R0610

R0620
R0630
R0640

R0650

R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
RO710
R0720
R0740
RO750
R0O760
RO770
R0O780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

Solvabilitat-1I-Wert
C0010
1.364

9.145

8.975
169

-7.781

-9.185
1.404

1.663

1.663

1.607
56

177

620
5.474

30

287

9.616
19.722
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Geschéftsbereich fir:
Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft)
Krankheits- Einkommens- Arbeitsunfall- Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgemeine Kredit- und
kosten- ersatz- versicherun haftpflicht- Kraftfahrt- und Transport-  andere Sach- Haftpflicht- Kautions-
versicherung versicherung 9 versicherung versicherung versicherung  versicherungen  versicherung versicherung
Cco010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 3.442 1.415 2.980

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

proportionales Geschaft L

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft R0130

Anteil der Ruckversicherer R0140 626 62 118
Netto R0200 2.816 1.353 2.862
Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 3.452 1.429 3.051
Brutto —'in RUckdecku”ng Ubernommenes R0220

proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft PR

Anteil der Ruckversicherer R0240 626 62 118
Netto R0300 2.826 1.367 2.933
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 423 591 950
Brutto jin RUckdecku“ng Ubernommenes R0320

proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft R0330

Anteil der Ruckversicherer R0340 139 90 2
Netto R0400 283 501 948
Veranderung sonstiger

versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 -152

Brutto - in RUckdecku_pg Ubernommenes R0420

proportionales Geschéft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft HEL

Anteil der Ruckversicherer R0440

Netto R0500 -152

Angefallene Aufwendungen R0O550 1.072 1.068 1.493
Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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aftsbereich fur: Geschéftsbereich fi
Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversiche- in Riickdeckung libernommenes
rungsgeschéft und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschift) nichtproportionales Geschaft Gesamt

Verschiedene . See, Luftfahrt
finanzielle Verluste Krankheit Unfall und Transport Sach

C0100 Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Rechtsschutzversicherung Beistand

Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 2.306 10.142

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

proportionales Geschaft S

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

nichtproportionales Geschaft IR

Anteil der Riickversicherer R0140 806
Netto R0200 2.306 9.337
Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 2.321 10.253
Brutto —'in RUckdecku_pg Ubernommenes R0220

proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes

nichtproportionales Geschaft P

Anteil der Ruckversicherer R0240 806
Netto R0300 2.321 9.447
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 2.645 4.608
Brutto jin RUckdecku“ng Ubernommenes R0320

proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

nichtproportionales Geschaft R0330

Anteil der Rickversicherer R0340 17 248
Netto R0400 2.627 4.360
Veranderung sonstiger versicherungs-

technischer Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 -152
Brutto - in RUckdecku_pg Ubernommenes R0420

proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes

nichtproportionales Geschaft HUE

Anteil der Ruckversicherer R0440

Netto R0500 -152
Angefallene Aufwendungen R0O550 1.422 5.054
Sonstige Aufwendungen R1200 40
Gesamtaufwendungen R1300 5.094
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Gebuchte Pramien
Brutto

Anteil der Ruckversicherer
Netto

Verdiente Pramien
Brutto

Anteil der Ruckversicherer
Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto

Anteil der Ruckversicherer

Netto

Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Angefallene Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

Kranken- }
versicherung Uberschuss-  gebundene

C0210

50

50

49

49

603

Geschéftsbereich fiir:
Lebensversicherungsverpflichtungen

Renten aus Nichtlebens-

Sonstige versicherungsvertragen

Lebens- und im Zusammenhang
versicherung  mit Krankenversiche-
rungsverpflichtungen

Versicherung  Index- und
mit fonds-

beteiligung  Versicherung

C0220 C0230 C0240 C0250

122
26
96

28

Renten aus Nichtlebens-
versicherungsvertragen
und im Zusammenhang
mit anderen Versiche-
rungsverpflichtungen
(mit Ausnahme von
Krankenversicherungs-
verpflichtungen)

C0260

Lebensriickversicherungs-
verpflichtungen

Krankenr(ck-
versicherung

C0270

Lebensrick-
versicherung

C0280

C0300

50

50

49

49

131

26
104

631

631
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Gebuchte Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes
proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes
nichtproportionales Geschaft

Anteil der Rickversicherer

Netto

Verdiente Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes
proportionales Geschéft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes
nichtproportionales Geschaft

Anteil der Rickversicherer

Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Rickdeckung Ubernommenes
proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes
nichtproportionales Geschaft

Anteil der Rickversicherer
Netto

Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Rickdeckung Gbernommenes
proportionales Geschaft

Brutto - in Rickdeckung tbernommenes
nichtproportionales Geschaft

Anteil der Ruickversicherer
Netto

Angefallene Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

R0010

RO110

R0120

RO130

R0140
R0200

R0210
R0220

R0230

R0240
R0300

R0310
R0320

R0330

R0340
R0400

R0410

R0420

R0430

R0440
R0500
RO550
R1200
R1300

coo10

C0080

10.142

806
9.337

10.253

806
9.447

4.608

248
4.360

-152

-152
5.054

Fiinf wichtigste Lander
(nach gebuchten Bruttopramien) -
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

C0020 CO0030 C0040 C0050 C0060
GERMANY
C0090 CO0100 CO110 C0120 CO0130

Gesamt -
funf wichtigste

Lander und
Herkunftsland

C0070

C0140

10.142

806
9.337

10.253

806
9.447

4.608

248
4.360

-152

-152
5.054
40
5.094
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Gebuchte Pramien
Brutto

Anteil der Rickversicherer
Netto

Verdiente Pramien
Brutto

Anteil der Rickversicherer
Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto

Anteil der Rickversicherer
Netto

Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto

Anteil der Ruckversicherer
Netto

Angefallene Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

R1400

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

50

50

49

49

131

26
104

631

Gesamt -

Fiinf wichtigste Lander fiinf wichtigste

(nach gebuchten Bruttopramien) —
Lebensversicherungsverpflichtungen

Lander und
Herkunftsland

C0150 C0160 CO0170 CO180 CO190 C0200 C0210
GERMANY
C0220 (C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

50

50

49

49

131

26
104

631

631
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Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus Nicht- Gesamt
lebensversicherungs- (Lebens-
. vertragen und In Ruick- versicherung
Versicherung .. " " ;
. Vertrage Vertrage . Vertrage im Zusammenhang deckung aufBer
. mit i i i Vertrage tiber- Kranken-
Uberschuss- lohne Optionen o X
beteiligun und oder ; oder rungsverpflichtungen| nommenes | versicherung,
gung EarEmifen Garnntien und Garantien| . .. (mit Ausnahme Geschift  |einschl. fonds-
von Krankenversiche- gebundenen
rungsverpflichtungen) Geschafts)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cco100 Co0150
Versicherungstechnische Riickstellungen
R0O010
als Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen/gegentiber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen R0020

nach der Anpassung flr erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfallen bei versicherungstech-
nischen Ruckstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schatzwert
und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertrégen/gegentber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen R0080
nach der Anpassung fur erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzuglich der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungsvertragen/
gegenUber Zweckgesellschaften und Finanz-
rickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0O100

Betrag bei Anwendung der Ubergangs-
mafBnahme bei versicherungstechnischen
Ruckstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen

R0090

als Ganzes berechnet AU
Bester Schatzwert R0120
Risikomarge R0130
Versicherungstechnische Riickstellungen - R0200
gesamt
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungs-
vertrdgen/gegentber Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen Ruckstellungen
als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzlglich der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzrtickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0010

R0020

R0030

R0080

R0090

R0O100

RO110
RO120
RO130
R0200

C0160

19

309

Krankenversicherung Renten aus
(Direktversicherungsgeschaft) Nichtlebensversiche-
. . rungsvertragen und im
Vertrage Vertrage Zusammenhang mit
ohne Optionen mit Optionen Krankenversicherungs-
und Garantien oder Garantien verpflichtungen
Co170 C0180 C0190
290 1.318
539
290 779
37
1.354

Kranken- Gesamt
riickversicherung (Krankenversicherung
(in Riickdeckung tiber- nach Art der
nommenes Geschéft) | Lebensversicherung)

C0200 C0210

1.607

539

1.069

56

1.663
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Ruickversiche-
rungsvertragen/gegeniber Zweckgesellschaften und
Finanzrtickversicherungen nach der Anpassung fur erwar-
tete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Pramienrtckstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversiche-
rungen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fur Pramienrtckstellungen
Schadenriickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickversiche-
rungen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fuir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fir Schadenrtckstellungen
Bester Schatzwert gesamt - brutto

Bester Schatzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Krankheits Einkommens- Arbeitsunfal Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und
. haftpflicht- Kraftfahrt- und Transport- | andere Sach-
. ; versicherung . ; ; .
versicherung | versicherung versicherung versicherung versicherung | versicherungen

C0040 C0050 C0060 C0070 C0080

kosten- ersatz-

C0020 C0030

-9.864

-2.126

-7.738

680

423

257
-9.185
-7.481
1.404

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft

152

11

141

210

80

131
362
271

Allgemeine Kredit- und
Haftpflicht- Kautions-
versicherung versicherung

C0090 C0100

312

309

1.028

103

925
1.341
1.234

24
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Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft
Krankheits Einkommens- Arbeitsunfal Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgemeine Kredit- und
kosten- ersatz- o haftpflicht- Kraftfahrt- und Transport- | andere Sach- Haftpflicht- Kautions-
. ; versicherung . ; ; . . .
versicherung | versicherung versicherung versicherung versicherung | versicherungen | versicherung versicherung

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt R0320 -7.781 368 1.365
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungen/gegentber
2
parteiausfallen — gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen abzlglich der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungen/gegentber R0340 6,077 276 1258

Zweckgesellschaften und Finanzrtickversicherungen —
gesamt
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Ruickversiche-
rungsvertragen/gegeniber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzrickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versiche-
rungstechnischen Rickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Pramienriickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Ruickversiche-
rungen/gegenlber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fir Pramienrtckstellungen
Schadenriickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversiche-
rungen/gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fir Schadenrtckstellungen
Bester Schatzwert gesamt - brutto

Bester Schatzwert gesamt - netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme
bei versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung In Riickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft
tibernommenes proportionales Geschaft .
Nicht Nichtlebens-
Verschiedene N i tiI:naf:S)zzr- s versicherungs-
Rechtsschutz- . . - proportionale proportionale ’ proportionale | verpflichtungen
. Beistand finanzielle " " Luftfahrt- und »
versicherung Krankenriick- Unfallriick- " Sachriick- gesamt
Verluste X . Transportriick- X
versicherung versicherung s versicherung
versicherung
co110 Co0120 Co0130 co0140 C0150 Co0160 C0170 C0180
648 -8.753
0 -2.111
648 -6.641
6.625 8.543
84 690
6.541 7.853
7.272 -209
7.188 1.212
140 1.574
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Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

Versicherungstechnische Ruckstellungen — gesamt R0320

Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungen/gegentber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungen nach
der Anpassung flr erwartete Verluste aufgrund von Gegen-
parteiausfallen — gesamt

Versicherungstechnische Ruckstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungen/gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungen —
gesamt

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung uber-
nommenes proportionales Geschaft

Verschiedene
finanzielle
Verluste

Rechtsschutz-
versicherung

Beistand

Co110 C0120 C0130
7.413

84

7.328

proportionale
Krankenriick-
versicherung

In Riickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft

Nichtpropor-
tionale See-,
Luftfahrt- und
Transportriick-
versicherung

C0160

Nicht- Nicht-
proportionale
Unfallriick-

versicherung

Nicht-
proportionale
Sachriick-
versicherung

C0140 C0150 C0170

Nichtlebens-
versicherungs-
verpflichtungen
gesamt

Co0180

1.364

-1.422

2.786
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Anhang1//5.19.01.21 // Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen // Nichtlebensversicherungsgeschéaft gesamt

Schadenjahr/
Zeichnungsjahr

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4

N-2
N-1

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3

Bezahlte Bruttoschaden (nicht kumuliert) (absoluter Betrag)

Jahr

RO100
RO160
R0O170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250

Z0020

0
C0010

1.019
2.151
2.938
3.743
3.605
2.738
2.161
1.750
1.700
1.499

Accident year [AY]

1
C0020

1.116
1.737
2.447
3.038
2.690
2.080
1.712
1.214
990

2
C0030

366
660
725
1.157
1.055
688
838
492

3
C0040

261
463
411
613
647
490
414

Entwicklungsjahr

Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen (absoluter Betrag)

Jahr

RO100
R0160
RO170
RO180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250

0
C0200

7.048
4.392
3.661
3.190
2.821
2.506

1
C0210

3.844
3.048
2.178
1.832
1.309
1.163

2
C0220

1.424
2.449
1.941
1.446
1.257
879

3
C0230

880

907
1.822
1.352
1.174
1.111

4 5 6
C0050 C0060 C0070
138 94 45
382 218 94
323 165 177
534 253 238

518 335

376

Entwicklungsjahr

4 5 6
C0240 C0250 C0260
286 169 137
489 327 250
648 528 345
1.089 818 614
1.012 784

873

7 8 9 10 &+
C0080 C0090 C0100 co110
28
42 32 66
78 28
68
7 8 9 10 & +
C0270 C0280 C0290 C0300
25
85 56 67
173 182
312

Gesamt

Gesamt

R0100
R0160
RO170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260

R0100
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260

Im
laufenden Jahr

co170
28
66
28
68
238
335
376
414
492
990
1.499
4.533

Jahresende
(abgezinste
Daten)

C0360
25
67
183
314
617
788
876
1.114
882
1.166
2.510
8.543

Summe
der Jahre

(kumuliert)

C0180
28
3.180
5.809
7.254
9.575
8.850
6.372
5.125
3.456
2.690
1.499
53.838
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Tier 1 - Tier 1 - . .

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen
im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ochne Abzug eigener Anteile) R0010 15.000 15.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030
Grindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil R0040
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0O050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110
Ausgleichsriicklage RO130 4,722 4.722
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0O160
Sonstige, oben nicht aufgeflihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichts-
,. L ? ) R0O180
behorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitat-1-Eigenmittel nicht erfillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage
eingehen und die die Kriterien fur die Einstufung als Solvabilitat-Il-Eigenmittel nicht R0220
erflllen
Abziige
Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 19.722 19.722
Ergdanzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
! R0300
eingefordert werden kann
Grindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternehmen, R0310
die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert
werden kdnnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
! .A R0320
eingefordert werden konnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
) - R0330
zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie R0350
2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3 R0360
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaf R0370
Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390
Erganzende Eigenmittel gesamt R0400
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Tier 1 - Tier 1 - . .

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflllung der SCR zur Verfugung stehenden Eigenmittel R0O500 19.722 19.722
Gesamtbetrag der zur Erflllung der MCR zur Verfigung stehenden Eigenmittel R0O510 19.722 19.722
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 19.722 19.722
Gesamtbetrag der zur Erfullung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0O550 19.722 19.722
SCR R0O580 6.502
MCR R0600 3.700
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 303,3 %
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640 533,0%
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten R0O700 19.722
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0O710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0O730 15.000
Anpassung fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfo- RO740
lios und Sonderverbdnden
Ausgleichsriicklage R0760 4.722
Erwartete Gewinne
ﬁeeélélr]]r;\fg(_r;seighz%r%en einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — RO770 115
Eﬁéﬁﬁg[}tgﬁ:&jﬁf&sénkalkuherter erwarteter Gewinn (EPIFP) — R0O780 15.489
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns R0O790 15.603

(EPIFP)
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| | sutoSohenzkapialanfordenung Vereinfachungen

Cco110 C0090 C0120
Marktrisiko R0010 3.384 Simplifications not used
Gegenparteiausfallrisiko R0020 180
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 4.822 NSLT lapse risk
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 3.052 non-life lapse risk
Diversifikation R0060 -3.779
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 7.659
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung Cco0100
Operationelles Risiko RO130 312
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -253
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -1.216
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 6.502
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 6.502
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir den tbrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fur Sonderverbénde nach Artikel 304 R0440
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Anndherung an den Steuersatz
Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes R0590

Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

VAF LS R0640
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden wirtschaftlichen Gewinn R0660
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, laufendes Jahr R0670
VAF LS gerechtfertigt durch Ricktrag, zukinftige Jahre R0680
Maximum VAF LS R0690

Ja/Nein
C0109

Approach based on average tax rate

VAF LS
C0130
-1.216
-1.216
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Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCR, -Ergebnis R0O010 1.833

Bester Schatzwert
(nach Abzug der Riick-
versicherung/Zweckgesell-

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der
Riickversicherung)
in den letzten
zwolf Monaten

schaft) und versicherungs-
technische Riickstellungen
als Ganzes berechnet

C0020 C0030
K(gnkhei'ltskostenversicherung und proportionale R0020
Ruckversicherung
Eipkommensersatzversicherung und proportionale R0030 0 2816
Rickversicherung
A[beitsurjfaIIversicherung und proportionale R0040
Rickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
. ) R0050
Rlckversicherung
Sgnsﬁge_Kraﬁfahrtversicherung und proportionale R0060
Ruckversicherung
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale
- X R0070
Ruckversicherung
Fguer— ur?d andere Sachversicherungen und proportionale R0080 271 1353
Ruckversicherung
A!!gemeihe Haftpflichtversicherung und proportionale R0090 1234 2862
Ruckversicherung
Krgdit— urjd Kautionsversicherung und proportionale R0100
Ruckversicherung
Rgchtsscbutzversicherung und proportionale RO110 7188 2306
Rickversicherung
Beistand und proportionale Rickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste
£ . ; R0130
und proportionale Ruckversicherung
Nichtproportionale Krankenrickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transport- RO160

rickversicherung

Nichtproportionale Sachrickversicherung R0O170
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versicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit // S. 2

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

C0040
MCR -Ergebnis R0200 -33

Bester Schatzwert
(nach Abzug

der Riickversicherung/ Gesamtes Risikokapital

(nach Abzug
der Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)

Zweckgesellschaft) und
versicherungstechnische
Riickstellungen
als Ganzes berechnet

C0050 C0060

\g/(;Esgit?::rttténl—g;sr;umﬂigtiberschussbeteiligung - R0210
xggfgﬁgtlf:ggee: aus index- und fondsgebundenen R0230
L S
S:rs;f?ctﬁtsulﬁg:gkapWal fur alle Lebens(riick)versicherungs- R0250
Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR R0300 1.800
SCR R0310 6.502
MCR-Obergrenze R0320 2.926
MCR-Untergrenze R0330 1.625
Kombinierte MCR R0340 1.800
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.700

C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 3.700
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